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SFCR zum 31.12.2017 Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage (Solvency and Financial
Condition Report; kurz: SFCR) ist Teil des Berichtswesens unter Solvency Il. Er wird jahr-
lich erstellt und veréffentlicht. Der SFCR dient der Offenlegung von qualitativen und quan-
titativen Informationen zum Governance-System und zur Solvenz- und Finanzlage der
Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG gegeniiber der Offentlichkeit und tragt somit
zur Umsetzung des Transparenzanspruches von Solvency Il bei.

Die Inhalte und ihre Gliederung sind aufsichtsrechtlich vorgegeben. Der vorliegende Be-
richt bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr, welches am 31.12.2017 abge-
schlossen wurde. Im Folgenden wird der Bericht kurz zusammengefasst.

A. Geschiftstaitigkeit und Geschaftsergebnis

Der erste Abschnitt enthalt allgemeine Informationen zur Geschaftstatigkeit und Unter-
nehmensstruktur sowie eine Zusammenfassung des Geschaftsergebnisses fir das abge-
laufene Geschaftsjahr.

Die Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG (im Folgenden Mecklenburgische
Lebensversicherung) ist ein Tochterunternehmen der Mecklenburgische Versicherungs-
Gesellschaft a. G. Sie zeichnet ihr Geschaft ausschlielllich innerhalb der Bundesrepublik
Deutschland. Das Produktportfolio erstreckt sich von den klassischen Altersvorsorge-
Produkten uber die Hinterbliebenen-Absicherung bis hin zum Schutz vor den finanziellen
Folgen einer Berufsunfahigkeit. Mit der Einbindung der Mecklenburgischen
Lebensversicherung in die Konzernstruktur der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe
finden auch die Unternehmensgrundsatze eines Versicherungsvereins auf Gegenseitig-
keit Anwendung. Es wird keine Dividende gezahlt, die erzielten Ertrage kdnnen vollstandig
zur Starkung der Eigenkapitalbasis verwendet werden.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erzielte die Mecklenburgische Lebensversicherung mit
einem Rohiiberschuss in Héhe von 9.024 Tsd. Euro’ (VJ: 8.878 Tsd. Euro) insgesamt ein
gutes Ergebnis. Die gebuchten Bruttobeitrage erreichten insgesamt 121.058 Tsd. Euro
(VJ: 123.630). Mit einem Kapitalanlagebestand in Hohe von 1.424.835 Tsd. Euro
(VJ: 1.385.314 Tsd. Euro) hat die Gesellschaft Ertrage von 53.901 Tsd. Euro (VJ:
50.189 Tsd. Euro)  erwirtschaftet. Das  Kapitalanlageergebnis in  Hohe von
49.178 Tsd. Euro (VJ: 46.488 Tsd. Euro) lag insgesamt Uber dem im Marktumfeld zu er-
wartenden Ergebnis.

B. Governance-System

Das Governance-System stellt die Einhaltung der Gesetze, Verordnungen und aufsichts-
behdrdlichen Anforderungen sicher und unterstitzt eine solide und umsichtige Leitung
des Unternehmens. Dazu gehéren insbesondere eine angemessene, transparente Orga-
nisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der Zu-
standigkeiten.

Im Abschnitt B wird eine detaillierte Darstellung der Struktur des Governance-Systems der
Mecklenburgischen Lebensversicherung gegeben. Insgesamt ist das Governance-System

' Samtliche Geldbetrage werden der aufsichtsrechtlichen Anforderung folgend in Tausend (Tsd.)
Euro dargestellt. Hierdurch kann es bei der Berechnung von Summen ggf. zu minimalen Run-
dungsdifferenzen kommen.
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der Gesellschaft der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschéaftstatigkeiten in-
harenten Risiken angemessen eingerichtet.

C. Risikoprofil

Abschnitt C stellt das Risikoprofil der Gesellschaft dar und gibt somit einen Uberblick tiber
die Risiken, denen die Mecklenburgische Lebensversicherung ausgesetzt ist.

Wie flr Versicherungsunternehmen typisch wird das Risikoprofil der Gesellschaft insbe-
sondere von Marktrisiken und versicherungstechnischen Risiken dominiert. Die
Mecklenburgische Lebensversicherung verfolgt eine differenzierte Kapitalanlagepolitik mit
dem Ziel, die Anspriche der Versicherungsnehmer jederzeit erflllen zu kénnen und die
Fortfihrung eines ordnungsgemaflen Geschaftsbetriebes zu gewahrleisten.

Insgesamt zeigt die Analyse der Risikolage, dass sowohl die Einzelrisiken als auch das
Risikoprofil durch adaquate Risikosteuerungsmaflnahmen beherrscht werden. Die Risiken
aus dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld kénnen mittelfristig getragen werden, belasten
jedoch langfristig die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Mecklenburgischen
Lebensversicherung.

D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Regelungen von Solvency |l fordern eine 6konomische, marktnahe Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Dieser Abschnitt beinhaltet eine Beschreibung
der Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen zur Bewertung von Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten der fur Solvabilitatszwecke aufzustellenden Solvabilitdtstibersicht
und erldutert wesentliche Unterschiede zur Bewertung nach HGB.

Zur Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen zum 31.12.2017 hat die
Mecklenburgische Lebensversicherung die Ubergangsmaflinahme nach § 352 VAG an-
gewendet.

E. Kapitalmanagement

AbschlieRend gibt der Bericht einen Uberblick tber die sich aus dem Risikoprofil erge-
benden Kapitalanforderungen und den zu ihrer Bedeckung zur Verfugung stehenden Ei-
genmittel.

Zur Berechnung der Kapitalanforderungen nutzt die Gesellschaft die sogenannte Stan-
dardformel. Im Berichtszeitraum Uberdeckten die Eigenmittel jederzeit die Solvenzkapital-
anforderung (Solvency Capital Requirement, kurz: SCR). Mit Beriicksichtigung der Uber-
gangsmafinahme ergab sich eine SCR-Bedeckungsquote in Hohe von 695,1 %. Auch
ohne Bericksichtigung dieser ist die Bedeckung mit einer Quote von 290,8 % auskdmm-
lich.

Anhang

Das Berichtswesen unter Solvency Il beinhaltet neben den narrativen Berichten auch
quantitative Berichtsformulare (Quantitative Reporting Templates, kurz: QRT). Diese wer-
den regelmaRig an die Aufsichtsbehdrde Ubermittelt. Der Anhang dieses Berichts enthalt
die von der Aufsichtsbehdrde vorgeschriebenen QRT zum 31.12.2017. Sie enthalten de-
taillierte Informationen Uber Ruckstellungen, Kapitalanlagen, LTG-MalRnahmen, Solvenz-
kapitalanforderungen und Eigenmittel.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Allgemeine Angaben

Die Mecklenburgische Lebensversicherung mit Sitz in Hannover ist eine Aktiengesell-
schaft. Die Aktien sind zu 100 % im Besitz der Mecklenburgische Versicherungs-
Gesellschaft a. G. Die Mecklenburgische Lebensversicherung ist rechtlich und organisato-
risch mit dem Mutterunternehmen verbunden.

Die Gesellschaft unterliegt der aufsichtsrechtlichen Uberwachung durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Abschlussprifer ist die Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft KPMG.

Kontaktdaten

Finanzaufsicht Abschlussprtifer

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht KPMG AG

Graurheindorfer Str. 108 Wirtschaftspriifungsgesellschaft
53117 Bonn Osterstralie 40

30159 Hannover
Postfach 1253
53002 Bonn

Tel.: 0228 /4108 - 0

Fax: 0228 / 4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

A.1.2 Unternehmensstruktur

Mit der Einbindung der Mecklenburgischen Lebensversicherung in die Konzernstruktur
der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe finden auch die Grundsatze der Unterneh-
mensfuhrung eines VVaG Anwendung. Folgende Abbildung stellt die Unternehmensstruk-
tur dar.
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A.1.3 Wesentliche Geschaftsbereiche und Regionen

Mit einem breiten Angebot an Alters- und Hinterbliebenenversorgung sowie der Absiche-
rung von Berufsunfahigkeit zeichnet die Mecklenburgische Lebensversicherung ihr Ge-
schaft ausschliel3lich innerhalb der Bundesrepublik Deutschland. Die Versicherungszwei-
ge der teilen sich wie folgt auf die unter Solvency |l definierten Geschéaftsbereiche auf:

Geschaftsbereiche nach Solvency i

Versicherungen mit Uberschussbeteiligung

Index- und fondsgebundene Versicherungen

Krankenversicherung

Versicherungszweig

Kapitalbildende Versicherungen
Risikolebensversicherungen
Rentenversicherungen
Kollektivversicherungen

Fondsgebundene Lebensversicherungen
Fondsgebundene Rentenversicherungen

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
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A.1.4 Wesentliche Geschéaftsvorfalle

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Geschaftsvorfalle, die sich erheblich auf
die Mecklenburgische Lebensversicherung ausgewirkt haben.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

Mit einem Rohiberschuss in Hohe von 9.024 Tsd. Euro (VJ: 8.878 Tsd. Euro) konnte ins-
gesamt ein gutes Ergebnis im Geschaftsjahr 2017 erzielt werden. Dies gilt insbesondere
vor dem Hintergrund der weiteren Starkung der Zinszusatzreserve.

Die Mecklenburgische Lebensversicherung zeichnet ihr Geschaft ausschlieRlich in-
nerhalb der Bundesrepublik Deutschland. Gemessen an Versicherungssummen verteilt
sich der Versicherungsbestand der Mecklenburgischen Lebensversicherung auf folgende
Regionen in Deutschland:

Versicherungssummen nach Regionen [Werte in Tsd. Euro]

Regionale Aufteilung 2017 2016
Hessen 593.186 592.959
Sachsen-Anhalt, Brandenburg und Berlin 427.375 454.426
Niedersachen und Bremen 418.068 430.303
Mecklenburg-Vorpommern 352.113 370.145
Nordrhein-Westfalen und Rheinland-Pfalz 308.452 317.932
Bayern, Baden-Wiirttemberg und Saarland 357.586 372.733
Schleswig-Holstein und Hamburg 263.958 282.522
Thiringen und Sachsen 293.497 302.459

Gesamt 3.014.233 3.123.480

Die Tabelle zeigt, dass der gesamte Versicherungsbestand der Gesellschaft innerhalb
Deutschlands gut diversifiziert ist, ein Schwerpunkt besteht in Hessen.

Die gebuchten Bruttobeitrage beliefen sich auf 121.058 Tsd. Euro. Im Vergleich zum Vor-
jahr entspricht dies einem Riickgang um 2,1 %, der sich im Wesentlichen aus einer Ande-
rung der Einmalbeitrage ergibt. Am 31.12.2017 umfasste der Bestand der
Mecklenburgischen Lebensversicherung insgesamt 163.600 Policen (VJ: 164.034 Poli-
cen) mit einer Gesamtversicherungssumme (Haupt- und Zusatzversicherungen) von
5.823.821 Tsd. Euro (VJ: 5.650.445 Tsd. Euro). Die Beitrage fur Vertrage gegen laufende
Zahlungen betrugen 107.366 Tsd. Euro (VJ: 106.303 Tsd. Euro).

Die Brutto-Deckungsrickstellung stieg um 46.442 Tsd. Euro auf 1.254.489 Tsd. Euro an.
Vom erwirtschafteten Rohiberschuss kdnnen - vorbehaltlich der Zustimmung durch die
Hauptversammlung - 7.503 Tsd. Euro (VJ: 6.861 Tsd. Euro) der Rickstellung fir Beitrags-
ruckerstattung zugefuhrt werden.

Nahere Informationen zu Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbe-
reichen sind dem Meldebogen S.05.02.01 im Anhang des Berichtes zu entnehmen.
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A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Ertrage und Aufwendungen

Die Kapitalanlagen der Mecklenburgischen Lebensversicherung konnten im Geschéaftsjahr
ein Ergebnis in Hohe von 49.178 Tsd. Euro erzielen. Das entspricht einer Nettoverzinsung
von 3,4 %. Die wesentlichen Treiber des Kapitalanlageergebnisses waren die laufenden
Ertrage in Héhe von 50.581 Tsd. Euro, hierbei insbesondere die Zins- und Dividendenein-
nahmen.

Kapitalanlageergebnis [in Tsd. Euro] 2017 2016

Ertrage 53.901 50.189
Laufende Ertrage aus Kapitalanlagen 50.581 48.731
Ertrage aus Zuschreibungen und Abgang von Kapitalan- 3.320 1.458
lagen sowie Gewinnabfilihrungsvertragen

Aufwendungen 4.723 3.701
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, 1.534 1.985
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir Ka-
pitalanlagen
Abschreibungen auf Kapitalanlagen/ Verluste, Aufwen- 3.189 1.716

dungen aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Kapitalanlageergebnis 49.178 46.488

Im Vergleich wich das Kapitalanlageergebnis nicht wesentlich vom Vorjahr ab, lag jedoch
insgesamt Uber dem im Marktumfeld zu erwartenden Ergebnis.

Die folgende Darstellung zeigt die Ertrage und Aufwendungen pro Anlageklasse.

Ertrage und Aufwendungen nach Anlageklassen
(in Tsd. Euro)

0

Darlehen und Hypotheken
1.331
3.223
Organismen fir Gemeinsame Anlagen
18.167

0

Anleihen
34.402
0 10.000 20.000 30.000
Aufwand = Ertrag

In dieser Abbildung nicht dargestellt sind Vermogensverwaltungskosten und sonstige
Aufwendungen in Hohe von 1.499 Tsd. Euro, die sich nicht den einzelnen Anlageklassen
zuordnen lassen.
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A.3.2 Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste

Da die Mecklenburgische Lebensversicherung nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buchs (HGB) bilanziert, werden keine direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne oder Ver-
luste erfasst.

A.3.3 Anlagen in Verbriefungen

Anlagen in Verbriefungspositionen wurden im Berichtszeitraum nicht getatigt und sind im
Planungszeitraum nach aktuellem Stand auch nicht beabsichtigt.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die Mecklenburgische Lebensversicherung hatte im Vergleich zum Vorjahr ein um
900 Tsd. Euro geringeres sonstiges Ergebnis. Der Saldo aus Ertragen und Aufwendungen
lag im Berichtsjahr bei -2.150 Tsd. Euro. Der Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus
hdheren Zinsaufwendungen gegeniber verbundenen Unternehmen.

A.5 Sonstige Angaben

Weitere relevante Informationen zur Geschaftstatigkeit und zum Geschaftsergebnis der
Mecklenburgischen Lebensversicherung bestehen nicht.
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B. Governance-System

Das Governance-System ist einheitlich flr alle Gesellschaften der Mecklenburgischen
Versicherungsgruppe eingerichtet. Es stellt die Einhaltung der Gesetze, Verordnungen
und aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen sicher und unterstitzt eine solide und umsichti-
ge Leitung des Unternehmens. Dazu gehdéren insbesondere eine angemessene, transpa-
rente Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Tren-
nung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames unternehmensinternes Kommunikations-
system.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen des Governance-Systems.

Interne Prozesse und Richtlinien wurden im Berichtszeitraum entsprechend den Anforde-
rungen von Solvency Il weiter konkretisiert. Auf Basis von wachsenden Erfahrungen mit
dem Aufsichtssystem Solvency Il und erwarteten erganzenden rechtlichen Rahmenbedin-
gungen wird dieser Anpassungsprozess voraussichtlich auch noch im kommenden Jahr
andauern.

Die folgende Abbildung stellt die Hauptbestandteile des Governance-Systems der
Mecklenburgischen Versicherungsgruppe dar. Diese werden in den folgenden Abschnit-
ten naher erlautert.

Internes Kontroll-

Schltssel- Organisations-

funktionen system struktur
Governance-System
Risikomanage- Fachliche
mentsystem und . Qualifikation und
ORSA Outsourcing Zuverlassigkeit
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B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Aufbau des Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgans

Die folgende Abbildung stellt die drei Organe der Gesellschaft dar.

Vorstand Aufsichtsrat
*  Leitungsorgan informiert und berichtet *  Kontrollorgan
6 Mitglieder e ' > . 6 Mitglieder
Entscheidung Uber
Ziele und Strategien bestellt, berit, iiberwacht
berichtet entlastet berichtet entlastet

Hauptversammlung

Hauptversammlung

Samtliche Aktien der Mecklenburgischen Lebensversicherung werden durch die
Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a. G. als Alleinaktionarin gehalten. Die
Alleinaktionarin Gbt ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft in der Hauptver-
sammlung aus.

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate nach Ablauf
des Geschaftsjahres statt. Eine auerordentliche Hauptversammlung wird vom Vorstand
einberufen, wenn das Interesse der Gesellschaft es erfordert oder wenn dies von mindes-
tens einem Drittel der Delegierten verlangt wird.

Die Hauptversammlung beschlief3t dabei Uber:

Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Verwendung des Bilanzgewinns

Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrates und deren Vergtitung

Feststellung des Jahresabschlusses in den im Gesetz vorgesehenen Fallen

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand. Daneben ist er insbesondere fur die
Bestellung der Vorstandsmitglieder sowie fur die Prifung und Billigung des Jahresab-
schlusses auf Einzel- und Konzernebene zustandig. Der Aufsichtsrat besteht aus sechs
Personen, die Mitglieder der Gesellschaft sein mussen. Die Aufsichtsratsmitglieder wer-
den von der Hauptversammlung gewahlt. Eine Wiederwahl ist zulassig. Die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrats ist in der folgenden Abbildung dargestellt.
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Aufsichtsrat

Georg Zaum

Vorsitzender

ehem. Vorstandsvorsitzender der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe
Hannover

Harald Nitschke
stellv. Vorsitzender
Dipl.-Ing. (agr.), Ramin

Lorenz Bahlsen
Kaufmann, Burgdorf

Rainer Husch
Wirtschaftsprifer und Steuerberater, Brihl

Prof. Dr. Torsten Kérber
Universitatsprofessor, Gottingen

Dr. Ursula Lipowsky,
Mitglied der Verbandsaufsicht des Verbandes der Diézesen Deutschlands, Minchen

Der Aufsichtsrat tritt mindestens dreimal im Kalenderjahr zu ordentlichen Sitzungen zu-
sammen. Nach Bedarf werden dariber hinaus aulerordentliche Sitzungen einberufen.

Der Aufsichtsrat hat neben den gesetzlichen Aufgaben das Recht,

» Beschliusse der Hauptversammlung, durch welche die Satzung geandert wird, auf
Verlangen der Aufsichtsbehdrde zu andern sowie

» einen Beirat zu bilden, fir ihn eine Geschéaftsordnung zu erlassen und die Bezlge
der Mitglieder festzusetzen.

Vorstand

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung und legt Ziele und Strate-
gien fest. Nach § 8 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus mindestens
zwei Personen. Die Mitglieder werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen.

Eine vom Aufsichtsrat erlassene Geschaftsordnung flir den Vorstand der
Mecklenburgischen Versicherungsgruppe legt die Ressortzustandigkeiten der einzelnen
Vorstandsmitglieder fest. Dabei sind die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Funk-
tionstrennung erfullt. Die Zusammensetzung des Vorstands zum 31.12.2017 und die Res-
sortzustandigkeiten seiner Mitglieder sind in der folgenden Abbildung dargestellt.
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Thomas Flemming

Dirk von der Wroge

Heinrich Gudehus

Dr. Werner van Almsick

Knut Séderberg

Toren Grothe

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Vorstandsmitglieder

Vorsitzender
= Personal’
» Rechnungswesen
= Recht
= |nterne Revision
| |

" Ab 01.01.2018 verantwortet Herr Soderberg das Ressort.
2 Ab 01.01.2018 verantwortet Herr Grothe das Ressort.

Risikomanagement

Vertrieb
Marketing

Landwirtschaft
Gewerbe und Privat®
Schadenbearbeitung

Informationstechnologie
Kapitalanlage
Allgemeine Verwaltung

Lebensversicherung
Krankenversicherung

Kraftfahrtversicherung
Rechtsschutzversicherung
Ruckversicherung

Der Vorstand tritt in der Regel zweimal monatlich zusammen. Hierbei berichten die Vor-
standsmitglieder umfassend Uber die Planungen und Entwicklungen in ihren Ressorts.

Die Satzung der Mecklenburgischen Lebensversicherung legt fest, dass u. a. folgende
MaRnahmen und Geschafte der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates bedurfen:

» Einforderung von Einzahlungen auf die Aktien

= Entnahme aus Riicklagen

= Erwerb und VeraduRerung von Grundstlicken oder Beteiligungen sowie zur Ein-
rdumung von Rechten Dritter an Vermdgenswerten der Gesellschaft, sofern im
Einzelfall der Betrag von einer Million Euro tUberschritten wird

= Bestellung des Verantwortlichen Aktuars

» Bestellung von Prokuristen

= Erlass oder Anderung einer Versorgungsordnung

Ausschiisse und Komitees

Zur Unterstitzung haben der Aufsichtsrat und Vorstand Ausschusse (Aufsichtsrat) und
Komitees (Vorstand) eingerichtet. Auch fur Ausschisse und Komitees sind Geschaftsord-

nungen festgelegt.
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Zur Gewahrleistung einer effektiven Arbeit des Aufsichtsrats hat dieser einen Personal-
ausschuss sowie einen landwirtschaftlichen Beirat gebildet.

Der Personalausschuss besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden und zwei weiteren
vom Aufsichtsrat gewahlten Mitgliedern. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates ist Vorsitzen-
der des Personalausschusses. Der Personalausschuss bereitet Personalentscheidungen
fur den Aufsichtsrat der Mecklenburgischen Lebensversicherung vor.

Im Rahmen seiner Gesamtverantwortung tragt der Vorstand dafir Sorge, dass die Versi-
cherungsunternehmen der Mecklenburgische Versicherungsgruppe Uber Strategien, Pro-
zesse, Verfahren, Funktionen und Konzepte im Risikomanagement verfligen, die den auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften entsprechen. Unterstitzt wird er dabei vom Risikokomitee.
Das Risikokomitee biindelt die Funktionen des Risikomanagementsystems (siehe Ab-
schnitt B.3) der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe. Die Themen werden von den
Mitgliedern eingebracht, wodurch sichergestellt wird, dass das Komitee wichtige Ent-
scheidungen des Vorstandes vorbereiten kann.

Das ALM?-Komitee verantwortet und steuert den Aufbau, die Weiterentwicklung und die
regelmafige Durchfiihrung des ALM-Prozesses mit dem Ziel, die notwendigen Entschei-
dungsgrundlagen fur die strategische Ausrichtung der Kapitalanlagepolitik der Gesell-
schaften zu ermitteln und fur die Risikostrategien und den jeweiligen Gesamtsolvabilitats-
bedarf angemessene RisikogréRen bereitzustellen.

B.1.2 Schlisselfunktionen

Ein wesentliches Element des Governance-Systems sind die sogenannten Schllsselfunk-
tionen, welche insbesondere eine angemessene und von den risikoaufbauenden Berei-
chen unabhangige Kontrolle im Unternehmen sicherstellen sollen. Diese Funktionen mis-
sen besonderen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlas-
sigkeit (siehe Abschnitt B. 2) entsprechen, bestimmte Berichtswege einhalten und
funktionsspezifische Aufgaben wahrnehmen.

Folgende Schlusselfunktionen sind bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung ein-
gerichtet:

= Compliance-Funktion

* Interne Revision

» Risikomanagementfunktion

= Versicherungsmathematische Funktion

Neben diesen vier Schlisselfunktionen wurden keine weiteren Schlisselaufgaben identifi-
Ziert.

Die Schlisselfunktionen stehen gleichrangig und gleichberechtigt nebeneinander, ohne
einander weisungsbefugt zu sein. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben haben die Schlussel-
funktionen ein vollstadndiges und uneingeschranktes Informationsrecht fur die Bereiche,
die fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben relevant sind. Um einen kontinuierlichen Aus-
tausch der Schlusselfunktionen sicherzustellen, finden regelmaRige Treffen zwischen den
Funktionsinhabern statt.

Die Schlisselfunktionen agieren unabhangig von den Risikotragern. Sie verfigen Uber
alle erforderlichen Ressourcen und Befugnisse, um ihrer Aufgabe als Governance-
Funktion nachkommen zu konnen. Sie haben ein Recht auf alle Informationen, die flr die
Erflllung ihrer jeweiligen Aufgaben und Pflichten relevant sind. Die organisatorischen

% Asset Liability Management
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Einheiten sind verpflichtet, die Schlisselfunktionen zeithah, ggf. auch ad-hoc, Uber rele-
vante Vorgange zu informieren.

Die verantwortlichen Inhaber der Schlisselfunktionen werden operativ durch weitere Mit-
arbeiter unterstitzt. Zustandigkeiten und Ressourcen der Schlisselfunktionen werden in
unternehmensinternen Richtlinien klar geregelt und im Folgenden kurz dargestellt.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist zustéandig fiir die Uberwachung der Einhaltung von Anforde-
rungen des Internen Kontrollsystems (siehe Abschnitt B.4.2) und nimmt in diesem Rah-
men vor allem folgende Aufgaben wabhr:

= Uberwachung von Prozessen zur Erkennung und Vermeidung von Rechts- und
Reputationsrisiken

= Uberwachung der widerspruchsfreien Ausgestaltung und regelmaRigen Uberwa-
chung der nach Solvency |l aufzustellenden Richtlinien

= Sicherstellung der Kommunikation und Vermittlung Compliance relevanter The-
men

Mindestens einmal jahrlich werden alle wesentlichen Ergebnisse in einem Bericht zu-
sammengefasst. Im Bedarfsfall informiert die Compliance-Funktion den Vorstand unver-
zuglich mittels anlassbezogener ad-hoc-Berichte.

Interne Revision

Die Interne Revision erbringt objektive und unabhangige Prifungsleistungen, die auf die
Einhaltung der Sicherheit, OrdnungsmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftspro-
zesse ausgerichtet sind. Grundlage fur die Auswahl der Priufungsgebiete ist ein prozess-
und risikoorientierter Prifungsansatz. Prufungsplanung, -methoden und -qualitat werden
fortlaufend Uberwacht und weiterentwickelt. Im Einzelnen wird in der gesamten Versiche-
rungsgruppe systematisch geprtft, ob

» die Zielvorgaben der Unternehmensleitung zur Geschafts- und Risikostrategie
ordnungsgemal umgesetzt werden,

= das Interne Kontrollsystem angemessen und funktionsfahig ist,

= die externen Bestimmungen eingehalten werden

» die internen Richtlinien, Arbeitsanweisungen und Vorschriften eingehalten werden
und/oder

» Fraud-Verdachtsfalle begriindet sind.

Die Ausgestaltung/Umsetzung der Internen Revision innerhalb des Governance-Systems
sowie Berichtswege werden in Abschnitt B.5 naher erlautert.

Risikomanagementfunktion

Die Risikomanagementfunktion beférdert die Entwicklung des Risikomanagementsystems
(siehe Abschnitt B.3) und ist fur folgende Aufgaben zustandig:

= Unterstitzung des Vorstands bei der Umsetzung des Risikomanagementsystems

= Mitwirkung bei der operativen Durchfiihrung hinsichtlich Risikobewertung und
-analyse und Funktionsausubung zur Risikouberwachung und
-berichterstattung wesentlicher Risiken

= Koordinierung des ORSA-Prozesses (siehe Abschnitt B.3.3) im Rahmen des Risi-
kokomitees

= Mitwirkung im Risikokomitee

Die Risikomanagement-Funktion berichtet dem Vorstand Uber wesentliche Risiken sowie
die Gesamtrisikosituation und Uberwacht die gruppenweite Einhaltung der risikostrategi-
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schen Vorgaben. Weitere Informationen zum Risikomanagementsystem werden im Ab-
schnitt B.3.2 dargestellt.

Versicherungsmathematische Funktion (VMF)

Die VMF koordiniert die Berechnung der vt. Rickstellungen nach Solvency Il und nimmt in
diesem Rahmen folgende Aufgaben wahr:

= Uberwachung und Bewertung der Prozesse und Verfahren zur Berechnung der
versicherungstechnischen Ruickstellungen

= Einschatzung bzgl. festgestellter Unsicherheiten und Unzulanglichkeiten

= Berichterstattung an den Vorstand bzgl. Angemessenheit und Verlasslichkeit der
Berechnungen

= Stellungnahme zur Zeichnungs- und Annahme- und auch zur Ruckversicherungs-
politik

=  Mitwirkung im Risikokomitee

= Umsetzung der VMF innerhalb des Governance-Systems sowie Berichtswege
werden in Abschnitt B.6 ndher erlautert

B.1.3 Vergutungspolitik

Die Vergutungspolitik der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe ist auf Nachhaltigkeit
ausgerichtet. So strebt sie einen angemessenen Ausgleich zwischen den Interessen der
Mitglieder bzw. der Versicherungsnehmer an preiswertem und bedarfsgerechtem Versi-
cherungsschutz und der notwendigen Sicherheit der Unternehmensgruppe an. Interne
Vergutungsleitlinien legen die Grundsatze der Vergutungspolitik fest.

Auf allen Unternehmensebenen Uberwiegt der Anteil der fixen Vergutung. Erfolgsabhan-
gige Vergutungsbestandteile sind abhangig vom Beitrags- und Bestandswachstum sowie
vom Ergebnis der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe. Auf diese Weise verfolgt die
Vergutungspolitik nicht den kurzfristigen unternehmerischen Erfolg, sondern ist auf Lang-
fristigkeit, Angemessenheit und Transparenz ausgerichtet, um als Versicherungsgruppe
im Wettbewerb bestehen zu kdnnen.

Aufsichtsrat

Die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats wird von der Hauptversammlung festgelegt
und beinhaltet neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste Vergitung. Die Aufsichtsrats-
mitglieder haben keinen Anspruch auf betriebliche Altersversorgung, Zusatzrenten oder
Vorruhestandsregelungen.

Vorstand

Die Gesamtverglitung setzte sich im Geschéaftsjahr aus einer Grundvergltung, einem
Festbezug und einer erfolgsabhangigen Tantieme zusammen.

Die erfolgsabhangige Tantieme orientiert sich grundsatzlich an drei Teilzielen, die abhan-
gig vom Unternehmenserfolg sind. Die Zielkategorien sind Wachstum, das Konzerner-
gebnis und die Starkung der Reserve- und Garantiemittel. So wird eine ausgewogene
Balance zwischen Wachstum und wirtschaftlichem Erfolg angestrebt sowie eine nachhal-
tige Substanzstarkung und Entwicklung des Geschéaftes im Rahmen der Unternehmens-
strategie geférdert. Die Gewichtung der Teilziele sowie der mogliche Gesamtbetrag der
erfolgsabhangigen Tantieme fur den Vorstand insgesamt werden jahrlich nach Vorberei-
tung durch den Personalausschuss vom Aufsichtsrat beschlossen und gelten jeweils ein
Jahr. Der Anteil der erfolgsabhangigen Tantieme an der Gesamtvergltung betrug im Be-
richtsjahr durchschnittlich 24 %.
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Die Dienstvertrage beinhalten zudem Zusagen auf betriebliche Altersversorgung nach
Malgabe eines Versorgungswerkes. Dartiber hinaus wird den Mitgliedern des Vorstandes
fur die Dauer ihrer Vorstandstatigkeit ein Dienstfahrzeug zur dienstlichen und privaten
Nutzung Uberlassen.

Angestellte im Innen- und AuBendienst

Fir alle Angestellten des Innendienstes gelten grundsatzlich die Tarifvertrage fir die pri-
vate Versicherungswirtschaft. Nach jahrlicher Prifung durch den Vorstand erhalten die
Angestellten eine freiwillige Aufstockung der tarifvertraglichen Sonderzahlungen.

Leitende Angestellte mit Prokura erhalten neben ihrem Grundgehalt eine erfolgsabhangi-
ge Tantieme, welche sich aus der Hohe bestimmter Bilanzpositionen der Konzernhan-
delsbilanz der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe bestimmen. Der Anteil der vari-
ablen Verglutung an der Gesamtvergltung betragt durchschnittlich 26 %.

Individuelle und kollektive Erfolgskriterien fur variable Vergutungsbestandteile der ange-
stellten AuRRendienstmitarbeiter ergeben sich aus einer Erfolgsbeteiligung. Fir den Leiter
einer Bezirksdirektion bzw. eines Vertriebsblros umfasst die Erfolgsbeteiligung neben der
Erflllung der Geschaftsplanziele der Bezirksdirektion als weiteres Qualitatskriterium das
Geschéaftsergebnis einer Bezirksdirektion. Daruber hinaus erhalten die angestellten Au-
Rendienstmitarbeiter der zweiten Flhrungsebene noch ein aufgabenbezogenes Ziel je
nach Verantwortungsbereich.

Die Mecklenburgische Versicherungsgruppe gewahrt ihren Angestellten nach MalRRgabe
von Versorgungswerken eine zusatzliche Versorgung als betriebliche Altersversorgung.

B.1.4 Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern

Im Geschéftsjahr 2017 wurden keine Transaktionen zwischen Personen, die mafgebli-
chen Einfluss auf das Unternehmen ausiben, und Mitgliedern des Vorstands sowie Auf-
sichtsrat durchgefuihrt.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

B.2.1 Beschreibung der Anforderungen

Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlusselaufgaben inne-
haben, missen aufgrund der damit verbundenen Verantwortung spezifische Anforderun-
gen an die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit (,fit & proper”) erful-
len. Zu dem Personenkreis gehoren:

= Mitglieder des Aufsichtsrats
= Mitglieder des Vorstandes
= Inhaber der Schlusselfunktionen

Eine gruppenweite interne Richtlinie legt die notwendigen Prozesse und Verfahren zur
Gewahrleistung und Uberprifung dieser Anforderungen fest.

Alle Mitglieder des Aufsichtsrats und Vorstands weisen durch abgeschlossene Hoch-
schulausbildungen, nachgewiesene Kenntnisse in vergleichbaren bzw. einschlagigen
Sachgebieten oder umfassende Fortbildungen tiefgehende theoretische und praktische
Kenntnisse in den relevanten Sachgebieten vor.
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Daruber hinaus verfugen die genannten Personengruppen in ihrer Gesamtheit Uber aus-
reichende Kenntnisse in folgenden Bereichen:

Versicherungs- und Finanzmarkte
Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell
Governance-System

Finanz- und versicherungsmathematische Analyse
Aufsichtsrecht

Die fachspezifischen Anforderungen an die Inhaber der Schlisselfunktionen variieren
inhaltlich. So missen die verantwortlichen Personen eine fiir die jeweilige Funktion erfor-
derliche fachliche Aus- und ggf. Fortbildung vorweisen. Fir die VMF ist ein abgeschlosse-
nes mathematisches Hochschulstudium erforderlich, wahrend die Ausibung der Compli-
ance-Funktion ein abgeschlossenes Studium im Fachbereich Wirtschafts- oder Rechts-
wissenschaften erfordert. Die Befahigung zur Organisation und Leitung der Schlisselfunk-
tion sollte idealerweise durch bisherige Erfahrungen, etwa im Rahmen von Projekten,
nachgewiesen werden.

B.2.2 Beurteilungsverfahren

Fir alle vorgenannten Positionen gilt gleichermalen, dass sie die erforderliche Integritat
und finanzielle Soliditdt auf- und nachweisen mussen. Zur Beurteilung der personlichen
Zuverlassigkeit geben die Personengruppen gegentber der BaFin differenzierte Angaben
zur eigenen Person ab und legen ein Fuhrungszeugnis sowie einen Auszug aus dem Ge-
werbezentralregister vor. Zusatzlich wird geprift, ob Interessenskonflikte vorliegen.

Die Beurteilung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit erfolgt
grundsatzlich im Rahmen der erstmaligen Aufgabenibertragung und wird zuklnftig min-
destens im Abstand von funf Jahren Gberprift. Ein Anlass zu einer Neubeurteilung der
fachlichen Qualifikation und der personlichen Zuverlassigkeit liegt vor, wenn Grinde fur
die Annahme bestehen, dass die Person das Unternehmen davon abhalt, seine Ge-
schaftstatigkeit auf die Art auszuliben, die mit den anwendbaren Gesetzen vereinbar ist.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmens-
eigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die Mecklenburgische Lebensversicherung hat ein Risikomanagementsystem etabliert,
das in die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse integriert ist und dabei
die Informationsbedirfnisse der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder
andere Schlusselfunktionen innehaben, durch eine angemessene interne Berichterstat-
tung berlcksichtigt. Das Risikomanagementsystem umfasst Strategien, Prozesse und
interne Meldeverfahren, die erforderlich sind, um bestehende oder potentielle Risiken zu
identifizieren, zu bewerten, zu analysieren, zu steuern und zu Uberwachen sowie aussa-
gefahig Uber diese Risiken zu berichten.

Die folgenden Abschnitte beschreiben die Ausgestaltung des Risikomanagementsystems
der Mecklenburgischen Lebensversicherung.

B.3.1 Risikomanagementsystem einschlieBlich Risikomanagementfunktion

Der methodische und prozessuale Rahmen des Risikomanagementsystems ist entspre-
chend den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gemafl Solvency Il aus-
gestaltet.
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Ausgangspunkt der Risikouberlegungen ist die Unternehmens- und Geschéftsstrategie,
also die grundsatzliche Positionierung der Gesellschaft im Markt. Darauf aufbauend ist
eine Risikostrategie formuliert, welche jahrlich durch den Vorstand geprift und gegebe-
nenfalls an die aufsichtsrechtlichen Entwicklungen oder an das risikopolitische Umfeld
angepasst wird.

Ein erfolgreicher Geschéaftsbetrieb erfordert eine den eingegangenen Risiken angemes-
sene Ausstattung mit Eigenmitteln, sodass die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft dauer-
haft gegeben ist. Das Erreichen der Unternehmens- und Geschéaftsziele kann gefahrdet
sein, wenn die wesentlichen Risiken nicht laufend beobachtet werden und somit nicht
angemessen bertcksichtigt werden kénnen. Aufgrund ihrer Bedeutung und ihres be-
reichsibergreifenden Einflusses werden diese Risiken, die in Teilen auch in der Standard-
formel nach Solvency Il abgebildet sind, durch das (ibergeordnete Uberwachungssystem
des Risikomanagements Uiberwacht und durch den Vorstand gesteuert.

Das Management von Risiken ist nicht allein Aufgabe einer einzelnen Abteilung, sondern
standige Aufgabe aller Risikoverantwortlichen. Das Risikomanagement wird durch die
gesamte Organisation getragen. Die Prozesse im dezentralen Risikomanagement sind in
die bestehende Aufbau- und Ablauforganisation sowie die bestehenden Berichtswege
integriert. Die Vorgaben formuliert der Vorstand, die Umsetzung in den Abteilungen erfolgt
nach Vorgabe der Ressortverantwortlichen.

Die Risikomanagementfunktion (siehe Abschnitt B.1.2) und das Risikokomitee sind zent-
rale Funktionen im Risikomanagementsystem. Die Leitung der Direktionsabteilung Risi-
komanagement Ubernimmt die Schlisselfunktion Risikomanagementfunktion fir die Ver-
sicherungsgesellschaften der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe und die Gruppe
selbst. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat die Risikomanagementfunktion ein vollstan-
diges und uneingeschranktes Informationsrecht fir die Bereiche, die flr die Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben relevant sind. Dazu zahlen insbesondere:

= Bereiche, die das versicherungstechnische Geschéft (inkl. der Rickversicherung)
verantworten

» ALM-Komitee (siehe Abschnitt B.1)

» Liquiditatsmanagement

B.3.2 Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess dient der Identifikation, Bewertung, Analyse, Steuerung
sowie Uberwachung eingegangener oder potenzieller Risiken auf Einzel- und aggregierter
Basis und der Berichterstattung dariber. Das System der RisikofriGherkennung basiert
dabei auf drei Saulen: der Risikoinventur, dem Berichtswesen sowie der regelmafig aktu-
alisierten Ergebnisprognose. Die Komponenten werden standig weiterentwickelt und an
die internen und externen Anforderungen angepasst.
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Uberwachung Identifikation
Analyse &
Steuerung ¥
Bewertung

Risikoidentifikation

Grundlage fiir die Uberwachung der Risiken ist die turnusmaRige Risikoidentifikation. Die
Risikoidentifikation erfolgt im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur. Die Erkenntnisse aus
laufenden Prozessen, wie der unternehmensindividuellen Risiko- und Solvabilitatsbeurtei-
lung, Asset Liability Management (ALM), Disposition, Kapitalanlage-Risikocontrolling oder
Prognoserechnungen, werden im Prozess der Risikoidentifikation bericksichtigt. Externe
Erkenntnisse, wie anerkanntes Branchen-Know-how aus relevanten Gremien oder Ar-
beitsgruppen, flieRen in den Prozess ein.

Risikoanalyse und -bewertung

Auf Grundlage von Berechnungen und Expertenschatzungen werden diese Risiken durch
die Risikoverantwortlichen bewertet. Grundsatzlich wird jedes identifizierte und als we-
sentlich eingestufte Risiko quantitativ bewertet. Risiken, fur die eine quantitative Risi-
komessung nicht oder nach derzeitigem Stand nur mit unverhaltnismafig groRem Auf-
wand moglich ist, werden qualitativ bewertet (z. B. strategische oder Reputationsrisiken).

Risikosteuerung

Die identifizierten und analysierten Risiken werden bewusst eingegangen, Ubertragen,
vermieden oder reduziert. Dabei werden die Kapitalbedarfe und die Kapitalausstattung
bericksichtigt.

Die unmittelbare Steuerung von Risiken ist Aufgabe der operativen Geschéftsbereiche.
Laufende und geplante Mallnahmen zur Risikosteuerung im dezentralen Risikomanage-
ment werden im Rahmen der Risikoinventur an die Abteilung Risikomanagement berich-
tet.

Risikoliberwachung

Die Uberwachung aller identifizierten wesentlichen Risiken erfolgt durch die Abteilung
Risikomanagement. Dies beinhaltet unter anderem die Uberwachung der Umsetzung der
Risikostrategie, der Einhaltung der definierten Limite und Schwellenwerte sowie der risiko-
relevanten Methoden und Prozesse. Wichtige Aufgabe der Risikoliberwachung ist es zu-
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dem festzustellen, ob die Vorgaben des Vorstands zur Risikosteuerung eingehalten wur-
den und die MalRnahmen wirksam sind.

Kommunikation und Berichterstattung

Die Unternehmenskultur férdert eine transparente Risikokommunikation sowie einen offe-
nen Umgang mit Risiken. Flache Hierarchien und eine von Offenheit gepragte Fihrungs-
kultur sorgen fir eine effiziente Kommunikation mit dem Vorstand.

Ein interner Risikobericht gibt systematisch und zeitnah Uber alle wesentlichen Risiken
und deren potenzielle Auswirkungen Auskunft. Risikorelevante Steuerungsgrofien werden
zusammengefasst, sodass die bestehenden Steuerungskreise und die unterschiedlichen
Anforderungen an die Risikotragfahigkeit bertcksichtigt werden. Erganzend erfolgt im
Bedarfsfall eine Sofortberichterstattung Uber wesentliche, kurzfristig auftretende Risiken.

Darilber hinaus informiert der jahrliche Bericht Uiber die Ergebnisse der unternehmensin-
dividuellen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (siehe Abschnitt B.3.3) detailliert Gber das
Risikoprofil der Gesellschaft. Der Bericht wird vom Vorstand genehmigt und den Mitglie-
dern des Aufsichtsrats, Abteilungsleitern sowie der Aufsichtsbehérde zur Verfiigung ge-
stellt.

B.3.3 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitidtsbeurteilung (ORSA)

ORSA-Prozess

Zum Risikomanagementsystem gehort auch die unternehmenseigene Risiko- und Solva-
bilitatsbeurteilung (Own Risk and Solvency Assessment; kurz: ORSA). Dieser Prozess
wird von der Risikomanagementfunktion im Rahmen des Risikokomitees angestofl3en und
koordiniert. Im Kern geht es darum, das unternehmensindividuelle Risikoprofil und den
daraus resultierenden Risikokapitalbedarf kontinuierlich zu analysieren, zu bewerten und
mit dem aufsichtsrechtlich geforderten Risikokapitalbedarf (siehe Abschnitt E.2) zu ver-
gleichen.

Der ORSA wird als Uber das Jahr verteilt ablaufender Prozess mit einer Vielzahl von Zu-
lieferungen, Teilschritten und Ergebnissen angesehen. Der Prozess endet mit der Abgabe
des ORSA-Berichtes an die BaFin und startet anschlieRend wieder mit der Weiterentwick-
lung und der sukzessiven Aktualisierung der Informationsbasis.

Der regelmaBige ORSA erfolgt im jéhrlichen Turnus. Sofern sich keine wesentlichen An-
derungen des Risikoprofils ergeben haben, basiert der ORSA auf dem Stichtag des letz-
ten Jahresabschlusses. Besonderer Schwerpunkt ist die Analyse der zuklnftigen Entwick-
lung der Risiken sowie der Kapitalausstattung auf Basis der Unternehmensplanung. Hier-
durch wird die Grundlage fur die Uberwachung der Risikotragfahigkeit gelegt. Dabei wer-
den auch negative Planabweichungen im Sinne von Stressszenarien analysiert. Die ge-
wonnenen Erkenntnisse sollen bei Bedarf zu einer Anpassung der Unternehmensplanung
fuhren.

Bei eintretender oder absehbar signifikanter Anderung des Risikoprofils wird ein soge-
nannter Ad-hoc-ORSA durchgefiihrt. Die (potenzielle) Veranderung des Risikoprofils wird
grundsatzlich von der Risikomanagementfunktion und vom Risikokomitee beurteilt. Wird
die Anderung als mdglicherweise signifikant eingeschétzt, entscheidet der Vorstand tber
die Durchfuhrung eines Ad-hoc-ORSA im Einzelfall.

Die Aufsichtsrate sind im Rahmen ihrer Kontrollfunktion in den ORSA-Prozess Uber Be-
richts- und Informationsregelungen eingebunden. Neben der Einbeziehung der Informati-
onen aus dem ORSA in die Entscheidungsprozesse des Vorstands durch Diskussion und
Erérterung der Ergebnisse hat der Vorstand im ORSA-Prozess folgende Aufgaben:

Seite 19 von 74



SFCR zum 31.12.2017 Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

= Festlegung der Szenarioanalysen (auf Basis der Vorschlage durch die Fachberei-
che)

= unter Bezugnahme zum Risikotragfahigkeitskonzept und dem Limitsystem die
Vorgaben zu Mindestbedeckungsquoten

= ggf. Festlegen von Malinahmen in Stresssituationen

= Verwendung der Ergebnisse in den Entscheidungsfindungsprozessen durch Ablei-
tung von Steuerungsmaflinahmen, insbesondere bzgl. der Kapitalplanung

= Festlegung und Genehmigung der Richtlinie ORSA; der Vorstand bestimmt damit
die Zielsetzungen des ORSA, die Verantwortlichkeiten in den Prozessen und die
wesentlichen Methoden

= Genehmigung der ORSA-Berichte

Folgende Darstellung verdeutlicht schematisch den ORSA-Prozess.

Doku-  Risiko- zE
mentation des Identifikation .
- ! - Sicherstellung der
z.B. Ablaufes und Validierung Risikotragféhgilgkeit
) der Ergebnisse & eigene
- Geschafts-u. Bewertung - Riickkopplung zur
Ml e Unternehmensplanung
= L WETUEEL AT - Identifikation kritischer
. Szenarien
- Ergebnisse
Risikoinventur T fi
Beurteilung, Planung, - {/ans?arznz dur
- Berechnungen Maflnahmen & Projektion Aufgircsh?sr;)eﬁgr de
Standardformel Entschei- & Stresstests
dungen - Berechnungen
Standardformel

Schritt 1: Im ORSA-Prozess erfolgt eine systematische Auseinandersetzung mit dem
unternehmensindividuellen Risikoprofil. In der regelmafigen Risikoinventur werden die
Risiken auf Einzelebene durch die Risikoverantwortlichen identifiziert und bewertet. Die
Ergebnisse der Risikoinventur finden insbesondere bei der Beschreibung des Risikopro-
fils, der Bewertung des operationellen Risikos und bei den schwer quantifizierbaren Risi-
ken Berucksichtigung.

Die Solvenzkapitalanforderung (siehe Abschnitt E.2) wird bei der Mecklenburgischen
Lebensversicherung gemal der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Standardformel be-
stimmt. Somit werden innerhalb der Berechnungen im Rahmen des ORSA-Prozesses auf
aggregierter Ebene folgende Risikokategorien unmittelbar bertcksichtigt:

Marktrisiko
Versicherungstechnisches Risiko
Ausfallrisiko

Operationelles Risiko

Die Standardformel wird hinsichtlich ihrer zugrundeliegenden Annahmen einer Validierung
unterzogen, sodass signifikante Abweichungen vom eigenen Risikoprofil transparent wer-
den. Aus den insgesamt gewonnenen Erkenntnissen wird eine unternehmenseigene Be-
wertung der Risiken abgeleitet, der sogenannte Gesamtsolvabilitidtsbedarf (GSB). Die
Beurteilung des GSB umfasst somit eine Berlcksichtigung des vollstandigen Risikoprofils.
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Eine Uberpriifung der Methoden und Faktoren im vergangenen ORSA-Prozess hat einige
wenige Abweichungen ergeben. Staatsanleihen und Darlehen an Staaten, die Mitglied
des Europaischen Wirtschaftsraums oder der Organisation flr wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung sind, werden in der Standardformel grundsatzlich als risikolos ein-
gestuft Insbesondere die Eurokrise von 2010 bis 2012 hat jedoch gezeigt, dass auch
Staatsanleihen von Eurostaaten nicht risikolos sind. Deshalb erfolgte in der Beurteilung
des GSB eine Berucksichtigung der Spreadrisiken fir Staatsanleihen.

Insgesamt konnte die Angemessenheit der Standardformel bestatigt werden.

Schritt 2: Besonderer Schwerpunkt ist die Analyse der zukunftigen Entwicklung der Risi-
ken sowie der Kapitalausstattung auf Basis der Unternehmensplanung. Hierdurch soll die
Grundlage fur eine dauerhafte Gewahrleistung der Risikotragfahigkeit gelegt werden. Da-
bei werden auch negative Planabweichungen mittels Szenarioanalysen analysiert.

Die Szenarioanalyse ist ein wichtiges Instrument zur Beurteilung der jederzeitigen Einhal-
tung der Kapitalanforderungen. Die Festlegung der Szenarien erfolgt in Abstimmung mit
dem Vorstand und den Fachbereichen unter Bertcksichtigung des unternehmensindivi-
duellen Risikoprofils. Je nach Risikolage werden ggf. auch Stresstests oder Reverse-
Stresstests durchgefuhrt.

Schritt 3: Die fundierte Beurteilung der aktuellen Situation und der zu erwartenden Ent-
wicklung dient als Basis einer risikoorientierten Ableitung von MaRnahmen. Die gewonne-
nen Erkenntnisse sollen Handlungsimpulse zur Optimierung des Risikoprofils und der
Kapitalisierung geben. Alle wesentlichen Entscheidungen sind hinsichtlich ihrer Auswir-
kungen entsprechend zu analysieren. Insbesondere sollen praventive Vorkehrungen fir
den moglichen Eintritt von Stressszenarien getroffen werden (z. B. Kapitalisierungsnotfall-
plane).

Die gewonnenen Erkenntnisse fuhren bei Bedarf zu einer Anpassung der Unternehmens-
planung.

Schritt 4: Der ORSA-Prozess wird dokumentiert.

Interaktion zwischen Kapitalmanagement und Risikomanagementsystem

Das Risikokapital der Mecklenburgischen Lebensversicherung sichert jederzeit die Erful-
lung der Anspriche der Versicherungsnehmer. Mit Hilfe des Kapitalmanagements werden
die 6konomischen Eigenmittel bewusst gesteuert. Das Kapitalmanagement steht somit in
einem engen Zusammenhang zum ORSA und dem Risikotragfahigkeitskonzept. Es wird
ubergreifend vom Risikokomitee koordiniert.

Neben dem Planszenario werden im ORSA auch alternative Szenarien unter Stressbe-
dingungen analysiert. Hierdurch werden hypothetische Situationen aufgezeigt, die in der
Zukunft zu einem erhdhten Kapitalbedarf fuhren kénnen. Im Kapitalmanagement sind aus-
reichende Vorkehrungen flr die Szenarien zu treffen, deren Eintreten als hinreichend
wahrscheinlich angesehen wird. Um auch langfristige Entwicklungen, die mdglicherweise
Implikationen fir Kapitalmallnahmen ergeben, frihzeitig zu erkennen, wird im Rahmen
des ORSA-Prozesses eine langfristige Prognose der Kapitalanforderungen und der zur
Verflgung stehenden Eigenmittel durchgefiihrt.
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B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Bestandteile des internen Kontrollsystems

Zur Steuerung aller wesentlichen Risiken einerseits und zur Uberwachung der Einhaltung
interner und externer Vorgaben hat der Vorstand ein unternehmensweites Internes Kon-
trollsystem (IKS) installiert. Die folgende Abbildung stellt die einzelnen Bestandteile des
IKS der Mecklenburgischen Lebensversicherung dar.

Geschiftsstrategie
Risikostrategie

Geschiftsorganisation

Internes Kontrollsystem

Geschiftstatigkeit / Ver- Rechnungslegung / Compliance
waltungsverfahren Rechnungslegungsver-
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Der Kern des IKS wird gebildet durch die Geschéftstatigkeit mit den Verwaltungsverfah-
ren, die externe und interne Rechnungslegung mit den speziellen Rechnungslegungsver-
fahren sowie die Compliance des Unternehmens. Auf diese zentralen Bereiche wirken
jeweils das interne Kontrollumfeld, die Kontrollaktivititen mit dem Kontrollrahmen, die
Kommunikation und Information, die Uberwachung mit dem Berichtswesen sowie die Ri-
sikobeurteilung mit entsprechenden Wesentlichkeitskonzepten.

Das IKS ist ein wesentlicher Teil der Governance-Struktur und stellt sicher, dass die ge-
setzlichen, regulatorischen und Verwaltungsvorschriften sowie unternehmensinterne
Richtlinien jederzeit erfullt werden.

Geschiftstatigkeit und Verwaltungsverfahren umfassen die wesentlichen Kontrollen

des versicherungstechnischen Geschafts, der Ruckversicherung, der Kapitalanlage sowie
des Vertriebs.
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Rechnungslegung beinhaltet sowohl die interne als auch externe Rechnungslegung. Die
Rechnungslegungsverfahren (HGB und Solvency IlI) sind Gegenstand der Jahresab-
schlussprifungen. Es stehen angemessene Systeme und Prifstrukturen zur Verfligung,
die sicherstellen, dass die Informationen im Berichts- und Meldewesen korrekt sind. Die
Wirtschaftsprifer testieren die Abschlisse.

Die Compliance-Funktion verantwortet die Einhaltung von Gesetzen einschliellich der
Sicherstellung des gesetzmalligen Verhaltens in der gesamten Unternehmensorganisati-
on. Durch Risikoanalysen, Uberwachungen des Rechtsumfeldes, Beratungstatigkeiten
und Frihwarnungen wird ein rechtskonformes Verhalten sichergestellit.

Das interne Kontrollumfeld wird von der Unternehmenskultur (,tone at the top“) gepragt.
Seine Funktionsfahigkeit zeigt sich einerseits in einer klaren und transparenten Aufbau-
und Ablauforganisation mit klar geregelten Zustandigkeiten und Verantwortlichkeiten. An-
dererseits spielt das individuelle Problembewusstsein sowie die individuelle Qualifikation
der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter eine malfigebliche Rolle fur die Funktionsfahigkeit des
internen Kontrollumfeldes.

Alle manuellen und automatisierten Kontrollen auf allen Ebenen der im Unternehmen im-
plementierten Geschaftsprozesse stellen Kontrollaktivitaten im Sinne des IKS dar. Sie
sorgen daflr, dass den identifizierten Risiken angemessen begegnet wird.

Innerhalb des IKS ist ein angemessener Informationsfluss gewahrleistet. Relevante In-
formationen werden rechtzeitig eingeholt und Ubermittelt. Aulerdem kennen die Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter ihre jeweilige Rolle und Bedeutung in den Prozessen und Kon-
trollen. Ein monatlicher Austausch aller Abteilungsleiter, der bei Bedarf um den Vorstand
erweitert wird, stellt die regelmafige interne Kommunikation sicher.

Die Uberwachung des IKS besteht in einer kontinuierlichen Beurteilung der Funktionsfa-
higkeit und Angemessenheit des IKS. Dies geschieht einerseits durch die Prozessverant-
wortlichen, d. h. ,von innen®, andererseits durch Mitarbeiter der Internen Revision ,von
aulen®.

Die Risikobeurteilung im Sinne des IKS betrachtet die Risiken, die eine Zielerreichung
des IKS gefahrden kdnnen. Wesentliche Risiken werden in Bezug auf ihre Auswirkungen
auf das Unternehmen beurteilt.

B.4.2 Compliance-Funktion

Bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist eine Compliance-Funktion eingerich-
tet. Inhaber dieser Schlisselfunktion ist die Leitung der Rechtsabteilung.

Die Zustandigkeiten, Schnittstellen und Berichtswege der Compliance-Funktion sind in
einer Richtlinie niedergelegt.

In der operativen Umsetzung wird die Compliance durch die Leitungen der Direktionsab-
teilungen unterstitzt. Zwischen der Compliance-Funktion und den weiteren Schlissel-
funktionen Risikomanagement, Versicherungsmathematische Funktion und Interne Revi-
sion findet ein regelmaRiger Austausch uber risikorelevante Sachverhalte und eine Ab-
stimmung Uber die jahrlichen Uberwachungsschwerpunkte statt.

Die Compliance-Funktion hat ein gruppenweites Compliance-Management-System (CMS)
eingerichtet. |hr obliegt die konzeptionelle Entwicklung, Dokumentation und Pflege des
CMS. Das CMS der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe umfasst folgende Grunde-
lemente:
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Forderung der Compliance-Kultur

Aufbau der gruppenweiten Compliance-Organisation

Festlegung der Compliance-Ziele

Prozess der Feststellung und Analyse der Compliance-Risiken

Prozess zur Ableitung wesentlicher Compliance-Risiken und deren Uberwachung
die Festlegung von Berichtslinien flr die Compliance-Kommunikation

Verfahren zur Uberwachung und Sanktionierung von VerstéRen sowie zur Verbes-
serung des CMS

Zur umfassenden Wahrnehmung ihrer Aufgaben wird der Compliance-Funktion ein jeder-
zeitiges und uneingeschranktes Auskunfts-, Einsichts- und Zugangsrecht zu Informatio-
nen, Unterlagen und IT-Systemen fur die Ermittlung relevanter Sachverhalte eingeraumt.
Darlber hinaus wird sie in alle relevanten Informationsflisse und Prozesse mit einge-
bunden.

B.5 Funktion der Internen Revision

Bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist die Schllsselfunktion Interne Revision
eingerichtet. Inhaber dieser Schlusselfunktion ist die Leitung der Abteilung Interne Revisi-
on.

Die Interne Revision fuhrt in allen Unternehmensbereichen Revisionen durch. Dies betrifft
z. B. die Antrags- und Vertragsbearbeitung, den Vertrieb, die Kapitalanlage sowie die
Schaden- und Leistungsregulierung. Die Prifungen sind auf die Themen Sicherheit, Ord-
nungsmafigkeit und Wirtschaftlichkeit ausgerichtet. Es wird systematisch gepruft, ob in
den Abteilungen angemessene Kontrollen vorhanden sind und die gesetzlichen, aufsichts-
rechtlichen und internen Bestimmungen eingehalten werden.

Grundlage fur die Auswahl der zu prifenden Bereiche ist eine risikoorientierte Prifungs-
planung. Alle Prozesse der Gesellschaften werden dazu mit einem Risikowert bewertet.
Der Risikowert setzt sich u. a. aus dem Zeitabstand zur letzten Revision, Risikogehalt laut
Einschatzung des Risikomanagements und Bewertung der Internen Revision zusammen.
Das Ranking der Prifungsobjekte beeinflusst die Prifungsplanung, bestimmt sie aber
nicht allein.

Die Prufungsmethodik besteht i. d. R. aus Sichtung von Arbeitsanweisungen und Richtli-
nien, Interviews mit zustandigen Mitarbeitern und Einzelfallprifungen. Datenauswertun-
gen erfolgen mit Hilfe einer speziellen Revisionssoftware.

Fir den Vorstand erstellt die Interne Revision Uber jede Revisionsprifung einen Bericht,
der die wesentlichen Ergebnisse und Empfehlungen zusammenfasst. Alle Berichte be-
handelt der Vorstand in den Vorstandssitzungen und beschliefl3t ggf. die Umsetzung der
Empfehlungen. Die Interne Revision Uberwacht anschlief3end, ob die gepriften Bereiche
die Empfehlungen termingerecht umsetzen. Hieruber erhalt der Vorstand einen jahrlichen
Bericht.

Im Vergleich zum Vorjahr kam es zu keinen wesentlichen Anderungen an dem beschrie-
benen Verfahren.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststadndig und unabhangig wahr. Dies be-
trifft die Revisionsplanung, -durchfiihrung und die Beurteilung der Ergebnisse. Die Interne
Revision hat ein uneingeschranktes Informationsrecht. Diese Grundsatze sind in internen
Richtlinien verankert.

Die Leitung und die Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeiter der Internen Revision werden grund-
satzlich nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut. Sie prifen keine Téatigkeiten oder
Funktionen, die sie ggf. zuvor selbst ausgelibt haben. Die Leitung und Mitarbeiter der In-
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ternen Revision erhalten keine variablen VerglUtungen, die ihre Objektivitat beeinflussen
kénnten.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Mecklenburgische Lebensversicherung hat eine VMF eingerichtet. Inhaber dieser
Schlusselfunktion ist die Abteilungsleitung Mathematik Leben/Kranken.

Zur Unterstutzung der VMF und zur Wahrung der Anforderungen an die Funktionstren-
nung, der gruppenweit konsistenten Berichterstattung und in Anbetracht der durch die
VMF zu verantwortenden Themen zu Solvency Il wurde ein VMF-Komitee eingerichtet.
Das VMF-Komitee ist bereichslbergreifend besetzt. Gemeinsam verfliigen die Mitglieder
Uber angemessene aktuarielle Fachkenntnisse der Lebens-, Kranken- und Schaden-/ Un-
fallversicherungsmathematik. Im VMF-Komitee werden die notwendigen Prozesse festge-
legt, um die Aufgaben der VMF zu erflillen. Dadurch wird eine objektive und unabhangige
Aufgabenerfillung gewahrleistet.

Die VMF koordiniert und Uberwacht die Berechnung der versicherungstechnischen Ruick-
stellungen und die zugehdrigen internen Prozesse und Verfahren. Dabei werden unter
anderem Methoden, Modelle und Annahmen durch die VMF begrindet und vorgegeben,
aber auch Hinlanglichkeit, Qualitat, Angemessenheit, Vollstandigkeit und Exaktheit der bei
der Berechnung verwendeten Methoden und zugrunde liegenden Daten bewertet. Dar-
Uber hinaus werden eine Einschatzung bezliglich festgestellter Unsicherheiten und Unzu-
langlichkeiten und Vorschlage zum Umgang damit gegeben. Dariber hinaus erbringt die
VMF Beratungsleistungen. In diesem Rahmen gibt die Schlisselfunktion eine Stellung-
nahme sowohl zur Zeichnungs- und Annahmepolitik als auch zur Rickversicherungspoli-
tik. Dabei beurteilt sie die Vereinbarkeit der Zeichnungs- und Ruckversicherungspolitik mit
den jeweiligen Risikostrategien. Daruber hinaus tragt sie bei Bedarf zur wirksamen Um-
setzung des Risikomanagementsystems bei und stellt u. a. im Rahmen der unterneh-
mensindividuellen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (siehe Abschnitt B.3.3) aktuarielle
Expertise zur Verfigung.

Die VMF erstellt mindestens einmal jahrlich einen Bericht an den Vorstand. Dieser enthalt
alle im Berichtszeitraum durchgefuhrten Aktivitaten, deren Ergebnisse, benennt ggf. Man-
gel und gibt Empfehlungen zu deren Behebung.

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat die VMF ein vollstandiges und uneingeschranktes
Informationsrecht fir die Bereiche, die flr die Wahrnehmung ihrer Aufgaben relevant sind.
Dies gilt insbesondere fr

= Bereiche, die die versicherungstechnischen Rickstellungen berechnen, bestim-
men und verandern,

= Bereiche, die die Zeichnungs- und Annahmerichtlinien definieren und Uberwachen,

= Bereiche, die die Riuckversicherungsprogramme verantworten.

B.7 Outsourcing

Unter Outsourcing ist die Auslagerung unternehmerischer Funktionen oder Tatigkeiten an
Drittunternehmen zu verstehen.

Die Unternehmen der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe flihren grundsatzlich
moglichst alle relevanten Tatigkeiten im Versicherungsgeschéft eigenstandig durch. Als
Gesellschaft der Gruppe erbringt daher auch die Mecklenburgische Lebensversicherung
grundsatzlich die im Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft stehenden Leistun-
gen selbst. Ausgliederungen von wichtigen versicherungsspezifischen Funktionen oder
Tatigkeiten bilden die Ausnahme und bedirfen der Zustimmung des Vorstands. Die
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Mecklenburgische Lebensversicherung bleibt auch in diesem Fall als ausgliederndes Un-
ternehmen fir die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderungen ver-
antwortlich.

Um ein hinreichendes Mald an Einflussnahme und Kontrolle auf die Tatigkeit externer
Dienstleister zu gewahrleisten, hat die Gesellschaft einen Ausgliederungsbeauftragten
eingesetzt und einen entsprechenden Outsourcing-Prozess etabliert.

Die Entscheidung fur einen Dienstleister und die damit verbundene Risikoanalyse erfolgt
dabei stets durch die ausgliedernde Fachabteilung. Ein Teil der Risikoanalyse ist der Due-
Diligence-Prozess im Sinne einer Sorgfaltsprifung des Dienstleisters. Eine solche sieht
vor, den Dienstleister auf finanzielle, fachliche und zuverlassige Leistungsfahigkeit hin zu
uberprufen. Erst wenn alle notwendigen Voraussetzungen erfullt sind, kann eine Ausglie-
derung vorgenommen werden. Soweit mdglich erfolgt eine Ausgliederung auf in Deutsch-
land ansassige und dem deutschen Rechtssystem unterliegende Dienstleister.

Fir die Mecklenburgische Lebensversicherung besteht u. a. fir den Versicherungsvertrieb
eine gruppeninterne Ausgliederung an die Muttergesellschaft Mecklenburgische
Versicherungs-Gesellschaft a. G.

B.8 Sonstige Angaben

B.8.1 Angemessenheit des Governance-Systems

Der Vorstand uberprift regelmaflig die Angemessenheit des Governance-Systems ge-
maf § 23 Abs. 2 VAG und stltzt sich dabei im Wesentlichen auf die Einschatzung der vier
Schlusselfunktionen. Die jahrliche Uberpriifung hat ergeben, dass das Governance-
System der Art, dem Umfang und der Komplexitat der den Geschaftstatigkeiten inharen-
ten Risiken angemessen ist. Es gibt keine Anzeichen dafir, dass einzelne Bestandteile
unwirksam sein kdnnten.

Die Ausgestaltung des Governance-Systems wurde bereits in den vorigen Abschnitten
detailliert beschrieben. Die Organisationsstruktur der Gesellschaft ist transparent und be-
inhaltet eine klare Aufgabenzuweisung und eine Trennung der Zustandigkeiten, die Inte-
ressenskonflikte vermeidet. Die Unternehmensgréf3e und die damit verbundenen flachen
Hierarchien ermoglichen kurze Kommunikationswege. Das Berichtswesen ist etabliert. Es
bestehen unterschiedliche interne Berichte, die der Vorstand zur Beurteilung und Steue-
rung der Risiken der Gesellschaft heranzieht.

B.8.2 Sonstige Angaben

Weitere wesentliche Informationen tUber das Governance-System existieren nicht.
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C. Risikoprofil

Die von der Mecklenburgischen Lebensversicherung eingegangenen Risiken beschreiben
das Risikoprofil. Grundsatzlich setzt sich dieses aus Geschéftsrisiken (versicherungstech-
nisches Risiko und Marktrisiko), die den Kern der Geschéftstatigkeit ausmachen, und Ri-
siken, die aus der Auslibung dieses Geschaftes resultieren, zusammen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

C.1.1 Risikoexponierung

Die Kalkulation der Tarife der Lebensversicherung in Deutschland beruht auf dem aktua-
riellen Vorsichtsprinzip. In die Berechnungsgrundlagen der Beitrdge und Versicherungs-
summen sind Sicherheiten eingerechnet, die bei planmaBigem Verlauf zu Uberschiissen
fuhren. Diese Uberschiisse werden iiber die Gewinnbeteiligung zum Uberwiegenden Teil
den Versicherungsnehmern gutgeschrieben. So ist sichergestellt, dass das Versiche-
rungsunternehmen auch dann noch in der Lage ist, seine Versicherungsverpflichtungen in
vollem Umfang zu erfiillen, wenn sich die Annahmen z. B. an die eingerechnete Sterblich-
keit als unzutreffend erweisen sollten.

Versicherungstechnische Risiken realisieren sich in der Lebensversicherung immer nur
Uber groRere Gruppen von Vertragen; einzelne Leistungsfalle sind in der Kalkulation be-
rucksichtigt und werden Uber den Ausgleich im Kollektiv getragen.

Mit den Versicherungsprodukten der Mecklenburgischen Lebensversicherung werden die
Alters- und Hinterbliebenenversorgung sowie die Absicherung bei Berufsunfahigkeit unse-
rer Versicherten sichergestellt. Zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses ist die Lebenser-
wartung ungewiss. Daher ist der Eintritt des Versicherungsfalls hinsichtlich des Zeitpunk-
tes mit hoher Unsicherheit verbunden. Durch das breite Produktportfolio der
Mecklenburgischen Lebensversicherung findet ein Risikoausgleich im Kollektiv und durch
entsprechende Gestaltung der Vertragslaufzeit ein Ausgleich in der Zeit statt.

Das sogenannte versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass in einem
bestimmten Zeitraum der Gesamtschaden (des Gesamtbestandes/Teilbestandes) die
Summe der zur Verfigung stehenden Gesamtpramien (inkl. Sicherheitsmittel) Gbersteigt.
Grinde hierflr kdnnen sein:

» Schwankungen im Leistungsverlauf (Zufallsrisiko)

= unzutreffende Annahmen in der Preiskalkulation (Irrtumsrisiko)

»= Veranderungen in der Rechtsprechung, Veranderung in der Risikocharakteristik,
z. B. Langlebigkeit (Anderungsrisiko)

Das versicherungstechnische Risiko ist je nach Versicherungsart unterschiedlich ausge-
pragt. Die folgende Abbildung stellt die Bestandszusammensetzung der
Mecklenburgischen Lebensversicherung im Berichtszeitraum nach der Anzahl der Policen
dar.
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Verteilung der Hauptversicherungen nach Anzahl

1%
3%

Kapitalbildende Versicherungen

36%
Risikolebensversicherungen

Rentenversicherungen
46%

Kollektivwersicherungen

14% = Fondsgebundene Versicherungen

Am 31.12.2017 entfielen 46,3 % der Policen auf aufgeschobene Rentenversicherungen.
Die durchschnittliche versicherte Jahresrente des Bestandes betragt rund 1.120 Euro.
Den zweitgréfiten Anteil an den Tarifarten im Bestand der Gesellschaft hat die kapitalbil-
dende Lebensversicherung mit 35,8 %.

Die gesamte Versicherungssumme® der Hauptversicherungen belduft sich zum
31.12.2017 auf 3.215.948 Tsd. Euro. Diese unterteilt sich wie folgt auf die einzelnen Ver-
sicherungsarten:

Verteilung der Hauptversicherungen nach
Versicherungssumme

3%

7 1%

33% Kapitalbildende Versicherungen
32%
Risikolebensversicherungen
Rentenversicherungen

Kollektivwersicherungen

= Fondsgebundene Versicherungen
31%

Nahezu zwei Drittel der Versicherungssumme aus den Hauptversicherungen entfallen auf
kapitalbildende und Risikoversicherungen und rund ein Drittel auf Rentenversicherungen.

Als Versicherungssumme der Rentenversicherungen wurde hierbei die 12-fache versi-
cherte Jahresrente zugrunde gelegt.

® Bei Rentenversicherungen und Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen entspricht die Versiche-
rungssumme der 12-fachen versicherten Jahresrente
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Durchschnittliche Versicherungssumme (in Euro)
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Die durchschnittliche Versicherungssumme der Risikoversicherungen liegt mit rund
45,0 Tsd. Euro deutlich Gber den Versicherungssummen der anderen Versicherungszwei-
ge. Bei den kapitalbildenden Lebensversicherungen liegt die durchschnittliche Versiche-
rungssumme bei rund 18,0 Tsd. Euro. Die im Marktvergleich geringe Durchschnittssumme
ist bedingt durch den hohen Anteil an Sterbegeldversicherungen, die im Durchschnitt eine
Versicherungssumme von rund 4,3 Tsd. Euro aufweisen.

Das Risikoprofil des Unternehmens wird sowohl im Bestand als auch im Neugeschaft
mafgeblich von den Risikolebensversicherungen mit gleichbleibender Versicherungs-
summe, den Sterbegeldversicherungen sowie den aufgeschobenen Rentenversicherun-
gen Dbeeinflusst. Bei bestimmten Produkten kann eine Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherung mit eingeschlossen werden. Damit kdnnen die biometrischen Risiken
der Sterblichkeit der Langlebigkeit und der Invaliditat abgesichert werden.

Im Bereich der Risikolebensversicherungen, der kapitalbildenden Lebensversicherungen
sowie der Rentenversicherungen, die eine Versicherungsleistung im Todesfall vorsehen,
tragt die Mecklenburgische Lebensversicherung das Sterblichkeitsrisiko. Das Sterblich-
keitsrisiko bedeutet, dass die tatsachlich zu erbringenden Versicherungsleistungen die
rechnungsmaRigen bzw. erwarteten Versicherungsleistungen Ubersteigen.

Aufgeschobene und sofort beginnende Rentenversicherungen beinhalten das Langlebig-
keitsrisiko. Dies ist das Risiko, dass die vereinbarten Renten langer als erwartet gezahlt
werden mussen.

Die durchschnittliche Jahresrente im Bestand der Gesellschaft belauft sich auf etwa
1,1 Tsd. Euro, was einer monatlichen Rente von unter 100 Euro entspricht. Rund 95 %
der Versicherten wahlen am Ende der Ansparphase die Auszahlung des zur Verrentung
vorgesehenen Kapitals. Zum 31.12.2017 befanden sich insgesamt 544 Rentenversiche-
rungen in der Rentenbezugsphase.

Das Invaliditatsrisiko ist das Risiko, dass mehr Leistungen fur Invaliditat gezahlt werden
mussen als kalkuliert wurden. Dies kann sich einerseits durch eine hdhere Anzahl an ein-
tretenden Invaliditatsfallen realisieren, andererseits kdnnen aber auch die eingetretenen
Invalidisierungen langer andauern, als es die urspringliche Kalkulation vorsah.
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Weitere versicherungstechnische Risiken sind das Storno-, das Kosten und das Katastro-
phenrisiko.

Das Stornorisiko stellt das Risiko dar, dass eine Veranderung der Stornoquote zu einem
geringeren Ertrag des Versicherungsunternehmens fihrt. Inwiefern sich das Stornorisiko
in einem Versicherungsbestand manifestieren kann, hangt sowohl von der Profitabilitat
des Bestandes als auch von den jeweiligen Rahmenbedingungen ab. Wahrend das Stor-
norisiko fir einen Bestand mit tendenziell eher negativen Ergebnissen darin liegt, dass
das Storno zurlickgeht, der Bestand sich also langsamer abbaut und mehr Verluste ent-
stehen, ist es bei Bestanden mit positiven Ertragen gerade der umgekehrte Fall. Hier liegt
das Stornorisiko darin, dass das Storno ansteigt und kinftige Gewinne fir den Bestand
und das Unternehmen verloren gehen. Die beitragsbezogene Stornoquote der Gesell-
schaft betragt fir das Jahr 2017 4,7 %. Uber die vergangenen finf Jahre unterlag die
Stornoquote nur geringen Schwankungen.

Die Tarifbeitrdge der Mecklenburgischen Lebensversicherung enthalten Kostenanteile fir
Abschluss- und Vertriebskosten sowie fur die Verwaltung der einzelnen Vertrdge. Das
Kostenrisiko besteht darin, dass die tatsachlichen Kosten Uiber den erwarteten liegen.

Das Katastrophenrisiko besteht darin, dass extreme und auf3ergewohnliche Ereignisse,
wie z. B. eine Pandemie, temporar zu einer erheblichen Abweichung zwischen tatsachli-
chen und erwarteten Leistungsfallen fihren. Analog zum Todesfallrisiko betrifft das Kata-
strophenrisiko jene Tarife, die eine Versicherungsleistung im Todesfall vorsehen.

C.1.2 Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen entstehen in der Lebensversicherung ausschliefdlich durch Versi-
chertenkumule oder Kumulereignisse. Versichertenkumule ergeben sich insbesondere
aus Kollektiv- oder Gruppenversicherungen. Diese stellen jedoch nur einen unwesentli-
chen Anteil des Versicherungsbestandes der Mecklenburgischen Lebensversicherung
dar. Bei einem Kumulereignis kommt es durch ein einzelnes Ereignis bei mehreren versi-
cherten Personen gleichzeitig zum Leistungsfall. Durch gezielte Rickversicherungsnahme
wird dieses Risiko flr die Mecklenburgische Lebensversicherung minimiert. Insgesamt
sind daher im versicherungstechnischen Risiko keine Risikokonzentrationen vorhanden.

C.1.3 Risikominderungstechniken

Bei der Kalkulation der Pramien sowie der Deckungsrickstellungen werden ausreichende
Sicherheitsmargen in den Rechnungsgrundlagen verwendet, um die Angemessenheit der
Tarifbeitrage langfristig zu gewahrleisten. Dartber hinaus verfolgt die Mecklenburgische
Lebensversicherung eine risikobewusste und differenzierte Annahmepolitik, die in ver-
bindlichen Zeichnungs- und Annahmerichtlinien konkretisiert ist. Im Rahmen der Antrags-
bearbeitung findet zudem eine eingehende Risikoprifung statt.

Zur Begrenzung der versicherungstechnischen Risiken hat die Gesellschaft langfristige
Rickversicherungsvertrage geschlossen. Durch die Ruckversicherung wird das versiche-
rungstechnische Risiko je versicherter Person begrenzt. Die abgeschlossenen Ruckversi-
cherungsvertrage sorgen fur eine ausreichende Homogenisierung des Bestandes, sodass
der versicherungstechnische Ausgleich im Kollektiv gewahrleistet ist. Die Dauer der
Ruckversicherungsdeckung orientiert sich an der Versicherungsdauer der hierunter fal-
lenden Versicherungsvertrage.

Die Wirksamkeit der getroffenen Rlckversicherungsvereinbarungen wird jahrlich anhand
der Ruckversicherungsergebnisse der Vorjahre analysiert und bewertet. Hierbei wird die
Langfristigkeit der vereinbarten Ruckversicherungsdeckungen bertcksichtigt. Eventuelle
Anpassungen des Ruickversicherungsschutzes beziehen sich dementsprechend auf das
kinftige Neugeschaft. Des Weiteren wird im Rahmen der Rickversicherungsanalyse be-
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trachtet, inwiefern sich eine Veranderung des Risikoprofils auf die Ausgestaltung der
Ruckversicherungsdeckung auswirkt. Hierbei werden auch die Auswirkungen moglicher
Kumulereignisse berlcksichtigt.

Durch die Teilnahme an verschiedenen Poolauswertungen der Rickversicherer sowie
eigene Bestandsauswertungen Uberprift die Mecklenburgische Lebensversicherung re-
gelmafig die verwendeten biometrischen Rechnungsgrundlagen. Um die dauerhafte
Wirksamkeit der Risikominderungstechniken zu Uberwachen, werden daruber hinaus kon-
tinuierlich Kennzahlen betrachtet und analysiert. Zur Steuerung des Stornorisikos wird auf
monatlicher Basis die Stornoentwicklung des Bestandes tberprift.

C.1.4 Risikosensitivitaten

Die einzelnen Submodule des vt. Risikos wurden hinsichtlich ihrer Sensitivitat auf das
Risikokapital untersucht. Fur jedes dieser Risiken wurde analysiert, um welchen Betrag
sich die Basissolvenzkapitalanforderung (BSCR) verandern wirde, wenn sich die Kapital-
anforderung fir ein Submodul um einen Euro erhéht. Je weiter dieser Wert gegen 0 ten-
diert, umso weniger beeinflusst das Risiko die Solvenzkapitalanforderung (siehe Abschnitt
E.2).

Sensitivitdtsanalyse: Vt. Risiken Leben und BSCR

Submodul Sensitivitat

[in Euro]
Sterblichkeitsrisiko 0,09
Langlebigkeitsrisiko 0,27
Invaliditatsrisiko 0,14
Stornorisiko 0,60
Kostenrisiko 0,51
Revisionsrisiko 0,15
Katastrophenrisiko 0,22

Die Tabelle zur Risikosensitivitat der vt. Risiken zeigt, dass das Storno- und das Kostenri-
siko von wesentlicher Bedeutung fur das Risikoprofil sind. Daher wurden beide im letzten
ORSA-Prozess mit Hilfe von Szenariorechnungen weitergehend analysiert.

Das derzeitige Niedrigzinsumfeld flihrt dazu, dass Vertrage hoher Rechnungszinsgenera-
tionen dem Stornoriickgangsrisiko ausgesetzt sind, wohingegen die Vertrage mit geringe-
rem Rechnungszins dem Stornoanstiegsszenario ausgesetzt sind. Daher wurden sowohl
die Auswirkungen einer Verringerung der Stornowahrscheinlichkeit als auch die Erhéhung
der Stornowahrscheinlichkeit um je 10 % untersucht. Ohne Berlicksichtigung der Uber-
gangsmaflinahme zur Bewertung versicherungstechnischer Ruckstellungen sinkt die
SCR-Bedeckungsquote im Prognosezeitraum nicht unter 200 %, bei einem Kostenanstieg
von 10 % auf maximal 198 %.

Im Berichtszeitraum konnte auch unter Berticksichtigung dieser Szenarien stets die aktu-
elle und zukunftige Bedeckung der Verpflichtungen gegeniiber dem Versicherungsnehmer
nachgewiesen werden.

Zur Bewertung der eingegangenen Risiken fuhrt die = Mecklenburgische
Lebensversicherung darlber hinaus in regelmafigen Abstanden Stresstests im Rahmen
des ALM durch. Die weitere Entwicklung der Eigenmittel ist stark abhangig von der Be-
rechnungsmethodik der Zinszusatzreserve bzw. dem hierbei zugrundeliegenden Refe-
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renzzins. Eine stark ansteigende Zufuhrung zur Zinszusatzreserve fuhrt demnach langfris-
tig zu einem erheblichen Rickgang der Eigenmittel.

C.2 Marktrisiko

C.2.1 Risikoexponierung

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko, das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in
der HOhe bzw. Volatilitat der Marktpreise der Kapitalanlagen ergibt. Dabei wird unter-
schieden nach den folgenden Einzelrisiken:

= Schwankungen der Zinsen (Zinsanderungsrisiko)
= Aktienkursschwankungen (Aktienkursrisiko)

=  Wahrungskursschwankungen (Wahrungskursrisiko)

= Veranderungen in der Fahigkeit der Kredithehmer und Geschéaftspartner Forde-
rungen zuruckzuzahlen (Kreditrisiko, siehe Abschnitt C.3)

= Schwankungen der Immobilienpreise (Immobilienrisiko)

Je nach Anlageklasse sind diese Einzelrisiken unterschiedlich ausgepragt. Um einen An-
haltspunkt fir die Risikoexponierung zu erhalten, wird im Folgenden die Kapitalanla-
gestruktur nach Anlageklassen dargestellt.

Der Marktwert des Kapitalanlagenbestandes betrug im Geschéaftsjahr insgesamt
1.572.209 Tsd. Euro  (VJ: 1.560.494 Tsd. Euro).  Anleihen in Hohe  von
1.163.836 Tsd. Euro (VJ: 1.130.016 Tsd. Euro) bildeten den Anlageschwerpunkt.

Aufteilung des Kapitalanlagenbestandes nach Marktwerten
(in Tsd. Euro)
8.359_ _ 7473

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen
632205
= Investmentfonds/Spezialfonds/
Private Equity

Hypotheken- und Policendarehen

531.630

Kassen- und Temingeldpositionen

Das Marktrisiko ist abhangig von der Entwicklung der Kapitalmarkte. Wegen des grof3en
Anteils an festverzinslichen Wertpapieren im Portfolio entstehen Marktrisiken vor allem
aus Schwankungen der Kreditrisikoaufschlage und der Zinsen. Die nachfolgende Tabelle
beschreibt die Gesamtexponierung nach Zeitwerten in den jeweiligen Risikokategorien.
Dabei kénnen einzelne Investments sowohl im Zinsénderungs- als auch im Kreditrisiko
exponiert sein. Die Summe der Exponierungen ist daher héher als der Gesamtbestand
der Kapitalanlage.
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Gesamtexponierung Marktrisiko [in Tsd. Euro]

Risikokategorie 2017 2016
Kapitalanlagen mit Zinsanderungsrisiko 1.471.537 1.455.596
Kapitalanlagen mit Aktienkursrisiko 128.721 132.539
Kapitalanlagen mit Wahrungskursrisiko 39.755 59.866
Kapitalanlagen mit Kreditrisiko 1.471.510 1.436.018
Kapitalanlagen mit Immobilienrisiko 5.360 18.414

Wesentliche Anderungen im Vergleich zum Vorjahr ergeben sich insbesondere im Wah-
rungs- und Immobilienrisiko. Durch die schrittweise Rickzahlung bzw. den Verkauf von
Immobilienfonds konnte die Exponierung in beiden Risikokategorien verringert werden.
Daruber hinaus wurden Fremdwahrungsinvestments im Aktienbereich vermindert.

Im Folgenden werden die Risikokategorien naher beschrieben.

Zinsanderungsrisiko

Neben den rein biometrischen Risiken stellen die gegenuber den Versicherungsnehmern
ausgesprochenen Zinsgarantien insbesondere vor dem Hintergrund der derzeitig langan-
haltenden Niedrigzinsphase ein wesentliches Risiko im Bestand der Mecklenburgischen
Lebensversicherung dar. Der durchschnittliche bilanzielle Rechnungszins im Bestand be-
tragt 2,05 % (VJ: 2,30 %).

Das Zinsanderungsrisiko wird durch eine weitgehende Angleichung der Laufzeiten der
Vermogenswerte und zukinftigen Verpflichtungen gegentber unseren Versicherungs-
nehmern vermindert. Die Mecklenburgische Lebensversicherung investiert vor allem in
lang laufende Anleihen und Darlehen. Die folgende Abbildung stellt die zum Stichtag vor-
liegende Exponierung in der Laufzeitstruktur dar. In den Laufzeiten unter funf Jahren er-
folgt neben der Liquiditatssteuerung ebenfalls eine Investition in kreditrisikoorientierte An-
lagen.

Zeitwert Laufzeitstruktur der Kapitalanlagen
in Tsd. (in Jahren)

600.000 -
515.636

500.000 - 484.509

419.304
400.000 -
300.000 -

200.000 -

100.000 - 51.590

<5 5 bis <10 10 bis <20 groRer 20

Aktienkursrisiko

Aktienkursrisiken resultieren bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung aus Investi-
tionen in risikoreduzierte Aktienspezialfonds sowie Private Equity Fonds. Die Investments
werden langfristig unter Risikoertragsgesichtspunkten im Portfolio als wertvoller Beitrag
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fur die Versicherungsnehmer betrachtet. Die dabei eingegangen Risiken werden bewusst
akzeptiert.

Wahrungskursrisiko

Die Mecklenburgische Lebensversicherung investiert im Rahmen von Spezialfonds und
Uber Private Equity/Immobilienfonds in Fremdwahrungen. Durch den langfristigen Charak-
ter dieser Investition gleichen sich Schwankungen in den Wahrungskursen oft wieder aus.

Immobilienrisiko

Investitionen in Immobilien erfolgen aktuell in einem begrenzten Umfang zur Erwirtschaf-
tung eines zusatzlichen Ertrages bei hoher Sicherheit.

C.2.2 Risikokonzentrationen

Aufgrund einer umfangreichen Mischung der Anlagearten unter Bertcksichtigung der gel-
tenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben und einer breiten Streuung und sorgfaltigen Aus-
wahl der Emittenten bestehen keine Risikokonzentrationen.

C.2.3 Risikominderungstechniken

Das Marktrisiko wird Uber ein ausflhrliches Kapitalanlageberichtswesen iberwacht. Bei
Bedarf wird die Struktur des Portfolios auf Basis der Marktentwicklungen angepasst.
Durch die Trennung von Handel, Abwicklung und Controlling sowie ein umfassendes Be-
richtswesen ist eine angemessene Friherkennung der Marktrisiken sichergestellit.

Daruber hinaus werden Risikominderungstechniken zur direkten und indirekten Risikobe-
grenzung eingesetzt. Auf Basis einer Kosten-Nutzen-Analyse werden bei der direkten
Risikobegrenzung bewusst Risiken reduziert. Die im Fondsbestand enthaltenden Wah-
rungspositionen werden zum Teil durch Devisentermingeschafte abgesichert. Die Deri-
vate erfullen die zur Anerkennung als Risikominderungstechnik notwendigen regulatori-
schen Anforderungen aus Solvency Il. Innerhalb der Performanceanalyse und Ertrags-
messung werden Gewinne und Verluste aus Wahrungssicherung berechnet und somit die
Wirkung laufend berichtet. Fonds mit Wahrungssicherung sind hinsichtlich der Ausgestal-
tung der Sicherungsmechanismen an Regeln gebunden, die eine wirksame Sicherung
gewabhrleisten. Die Uberwachung der Einhaltung der Regeln erfolgt durch die Kapitalver-
waltungsgesellschaft.

Bei der indirekten Risikobegrenzung wird Uber dynamische Wertsicherungsansatze eine
Portfolioanpassung bei negativen Marktentwicklungen vorgenommen. Zur Uberprifung
der dauerhaften Wirksamkeit dieser Sicherungsmethoden werden laufende Perfor-
manceanalysen durchgefuhrt.

C.2.4 Risikosensitivitaten

Die einzelnen Submodule des Marktrisikos wurden hinsichtlich ihrer Sensitivitdt auf das
Risikokapital untersucht. Fur jedes dieser Risiken wurde analysiert, um welchen Betrag
sich das BSCR verandern wirde, wenn sich die Kapitalanforderung fur ein Submodul um
einen Euro erhoht. Je weiter dieser Wert gegen 0 tendiert, umso weniger beeinflusst das
Risiko die Solvenzkapitalanforderung (siehe Abschnitt E.2).
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Sensitivitidtsanalyse: Marktrisiken und BSCR

Submodul S
Zinsrisiko 0,60
Aktienrisiko 0,77
Immobilienrisiko 0,57
Spreadrisiko 0,84
Wahrungsrisiko 0,30
Konzentrationsrisiko 0,00

Die Tabelle zur Risikosensitivitdt der Marktrisiken zeigt, dass das Spread-, das Aktien-
und das Zinsrisiko von wesentlicher Bedeutung fir das Risikoprofil sind. Zudem wird deut-
lich, dass das Marktrisiko einen gréReren Einfluss auf das Risikokapital hat als das vt.
Risiko (siehe Abschnitt C.1.4).

Im ORSA-Prozess 2017 wurden die Auswirkungen verschiedener Kapitalmarktszenarien
untersucht. Die Gewichtung der Zusammensetzung der Szenarien orientierte sich an dem
unternehmensindividuellen Risikoprofil. Folgende Szenarien wurden bertcksichtigt:

= Oberes Planszenario: steigende Zinsen und Aktienkurse, sinkende Spreads
= Unteres Planszenario: sinkende Zinsen und Aktienkurse, steigende Spreads

Wahrend das obere Planszenario die Solvabilitatslage der Gesellschaft deutlich verbes-
sert, wirkt das untere Planszenario in die entgegengesetzte Richtung. In diesem Szenario
sinken die Eigenmittel bei gleichzeitig steigenden Kapitalanforderungen stark ab. Bei An-
wendung der unter Solvency Il bestehenden UbergangsmaRnahmen® kann die Einhaltung
der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderung jedoch Uber den gesamten Projektionszeit-
raum sichergestellt werden und die SCR-Bedeckungsquote wirde maximal auf 145 %
sinken.

Die Risiken aus dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld kénnen mittelfristig beherrscht wer-
den, eine langfristige Belastung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Mecklenburgischen Lebensversicherung kann allerdings nicht ausgeschlossen werden.

C.2.5 Grundsatz unternehmerischer Vorsicht

Die Gesellschaft verfolgt eine differenzierte Anlagestrategie. Die Vorgaben der Kapitalan-
lage sind darauf ausgerichtet, die Anspruche der Versicherungsnehmer jederzeit erfullen
zu kénnen und die Fortfihrung eines ordnungsgemaflen Geschéaftsbetriebs zu gewahr-
leisten. Die Auswahl der Vermogenswerte erfolgt im besten Interesse von Versicherungs-
nehmern und Anspruchsberechtigten. So wird z. B. bei der Wiederanlage von Vermo-
genswerten die Laufzeit mit den Verbindlichkeiten abgestimmt.

Zur Sicherstellung der Anlagegrundsatze Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditat, Qualitat sowie
Verfugbarkeit der Anlagen bestehen interne Anlagegrundsatze. Diese stellen sicher, dass
Investitionen nur in Vermdgenswerte erfolgen, deren Risiken angemessen beurteilt und
uberwacht werden kdnnen. Neuanlagen erfolgen Uberwiegend in verzinsliche Titel. Um
das Ausfallrisiko gering zu halten, werden bei der Auswahl der Emittenten strenge Boni-
tatsmalistabe berticksichtigt.

* Ubergangsmafnahme zur Bewertung versicherungstechnischer Riickstellungen nach § 352 VAG
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Daruber hinaus stutzt sich die Mecklenburgische Lebensversicherung nicht ausschlieBlich
auf die von Dritten (insb. Ratingagenturen, Kreditinstitute und Vermdégensverwalter) be-
reitgestellten Informationen sondern flihrt eine eigene Kreditrisikobewertung der Emitten-
ten durch. Neue und nicht alltagliche Kapitalanlageprodukte unterliegen einem definierten
Prifprozess, durch den sichergestellt ist, dass geeignete Risikosteuerungs- und Uberwa-
chungsmalinahmen bestehen.

Der Einsatz von Derivaten ist in den internen Vorgaben stark eingeschrankt. Im Ge-
schaftsjahr wurde im Direktbestand nicht in Derivate investiert.

C.3 Kreditrisiko

C.3.1 Risikoexponierung

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Ausfalls oder einer Veranderung der Bonitat
von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderer Schuldner, gegeniiber denen das
Unternehmen Forderungen hat.

Aus Ausfallen von Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern und Agenturen ist
eine Gefahrdung fur das Unternehmen nicht gegeben.

Kreditrisiken ergeben sich zudem aus Forderungen gegentber Rickversicherern.

C.3.2 Risikokonzentrationen

Dem Konzentrationsrisiko von Anlagen bei demselben Emittenten begegnet die
Mecklenburgische Lebensversicherung unter anderem mit Limiten, die das maximal er-
laubte Anlagevolumen pro Emittent vorgeben.

Im Berichtszeitraum bestanden keine Risikokonzentrationen.

C.3.3 Risikominderungstechniken

Die Ruckversicherer werden sorgfaltig ausgewahlt und fortlaufend bezlglich ihrer Bonitat
beobachtet. Entsprechend interner Vorgaben mussen die Ruckversicherer mindestens
eine Bonitatsstufe von 2 haben.

Durch die umfangreiche Mischung der Anlagearten unter Berticksichtigung der geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorgaben und einer breiten Streuung und sorgfaltigen Auswahl der
Emittenten werden die Ausfallrisiken der Kapitalanlagen begrenzt. Auch bei der Auswahl
der Emittenten werden strenge Bonitatsmalistabe bertcksichtigt. Die folgende Abbildung
zeigt die Verteilung auf die entsprechenden Bonitatsstufen nach Solvency Il. Hiernach
werden Emittenten mit bester Qualitat und somit geringstem Ausfallrisiko in die Bonitats-
stufe 0 eingruppiert. Der Bereich der Stufen 0-3 entspricht dem sog. investment grade,
also dem nicht-spekulativen Anlagebereich. Auf diese Bonitat entfallen bei der
Mecklenburgischen Lebensversicherung tuber 82 % der Kapitalanlagen.
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Anteile der Bonitatsstufen [in %]

Bonitéitsstu- Anleihen / Besicherte
fe Darlehen Anlagen

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Staatsanleihen Summe

0 2,92 3,55 11,48 15,93 7,19 7,99 21,59 27,46
1 5,90 6,07 4,94 5,24 15,62 13,67 26,46 24,98
2 14,19 15,31 0,00 0,80 6,45 4,47 20,64 20,58
3 8,00 11,12 0,00 0,00 5,83 6,09 13,84 17,21
4 1,74 2,11 0,00 0,00 0,00 0,00 1,74 2,11
5 1,32 1,15 0,00 0,00 0,00 0,00 1,32 1,15
Non-rated 5,92 4,39 2,42 2,12 6,08 0,00 14,42 6,51

Um die dauerhafte Wirksamkeit der Risikominderungstechniken zu Uberprifen, werden
entsprechende Kennzahlen laufend Uberwacht.

C.3.4 Risikosensitivitaten

Bei der Analyse der Kapitalmarktszenarien (siehe Abschnitt C.2) werden Anderungen
aufgrund von veranderten Kreditrisikoaufschlagen mit bertcksichtigt. Steigen die Kreditri-
sikoaufschlage /Spreads, wird von einem erhdhten zukinftigen Kreditausfallrisiko der je-
weiligen Emittenten ausgegangen. Die im Geschaftsjahr durchgefiihrten Szenarioanaly-
sen zeigten, dass eine Veranderung im Kreditspreadniveau aufgrund der hohen Qualitat
der Rentendirektbestdande der Mecklenburgischen Lebensversicherung mit einem hohen
Anteil zu nur voribergehenden Marktwertschwankungen fihrt. Da eine solche Steigerung
jedoch typischerweise im wirtschaftlichen Umfeld einer Rezession erfolgt, sind auch stei-
gende Kreditausfalle zu berlcksichtigen. Die mit dieser Methode ermittelten Verluste
konnten in jedem kalkulierten Szenario getragen werden.

C.4 Liquiditatsrisiko

C.4.1 Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko einer unzureichenden Liquiditat zur rechtzeitigen Erful-
lung der Verpflichtungen. Die Gesellschaft differenziert das Liquiditatsrisiko nach:

= Zahlungsunfahigkeitsrisiko: Risiko, dass die Mecklenburgische
Lebensversicherung gegenwartigen und zukunftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht mehr vollstandig oder nicht fristgerecht nachkommen kann

= Refinanzierungsrisiko: Gefahr, dass zusatzliche Finanzmittel am Markt nur zu er-
héhten Kosten aufgenommen werden kénnen

= Marktpreisliquidationsrisiko: Risiko, dass vorhandene Vermégenswerte am Markt
nur mit Abschlagen liquidiert werden kénnen

C.4.2 Risikokonzentrationen

Das Vermdgen wird insgesamt so angelegt, dass eine mdéglichst hohe Sicherheit und
Rentabilitat bei ausreichender Liquiditat unter Wahrung einer angemessenen Mischung
und Streuung erreicht wird.

Im Berichtszeitraum lagen keine Risikokonzentrationen vor.
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C.4.3 Risikominderungstechniken

Das Finanzmanagement der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist darauf ausge-
richtet, dass die Zahlungsverpflichtungen zu jeder Zeit erfillt werden kénnen. Hierzu wer-
den im Liquiditdtsmanagement die Zahlungsmittelzu- und -abflisse geplant und taglich
kontrolliert. Fur das Liquiditdtsmanagement sind die organisatorischen Zustandigkeiten
und Schnittstellen, die Prozesse sowie das Berichtswesen und die Dokumentationsanfor-
derungen gruppenweit einheitlich in der Liquiditatsrichtlinie festgelegt. Durch ausreichend
fungible Kapitalanlagen kénnen auch unerwartete Liquiditadtsanforderungen zeitnah erfullt
werden.

Die Liquiditatsplanung berlcksichtigt alle planbaren Zahlungsvorgange und zeigt frihzei-
tig Handlungsbedarf fur das laufende Jahr auf. Durch die monatliche Adjustierung dieser
Planung werden zudem alle kurzfristigen Veranderungen einbezogen. Eine vergleichbare
Mehrperiodenplanung macht bei Bedarf auch langfristige Liquiditatsentwicklungen trans-
parent.

Bei unvorhersehbaren Auszahlungen bestehen folgende MalRnahmen:

= Kreditlinien bei Banken (nur kurzfristig)
= Liquidation von Kapitalanlagen
= Schadeneinschlsse der Riuckversicherer

Die Uberwachung der MaRnahmen erfolgt mittels einer laufenden Soll-Ist-Analyse.

C.4.4 Risikosensitivitaten
Die Bewertung des Liquiditatsrisikos erfolgt in regelmafRigen Liquiditatsstresstests.

Hierbei werden die durch ein Stressszenario (z. B. erhéhte Stornierung der Vertrage) er-
hoéhten Liquiditatsanforderungen der versicherungstechnischen Verpflichtungen den ver-
fugbaren liquiden Mitteln der Kapitalanlage gegentbergestellt. Zur Beurteilung der Liqui-
dierbarkeit der Kapitalanlagen wurden Liquiditatsklassen definiert und je Liquiditatsklasse
potenzielle Marktwertverluste in Stresssituationen bertcksichtigt.

In dem im Berichtszeitraum durchgeflihrten Liquiditatsstresstest Ubersteigen die liquidier-
baren Anlagen den gestressten Liquiditatsbedarf deutlich.

C.4.5 Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn

Grundsatzlich werden Pramien so kalkuliert, dass die erwarteten Leistungen und Kosten
damit gedeckt werden kdnnen. Zudem ist ein Ertrag fur das Unternehmen einkalkuliert.
Fiar Pramien, die in der Zukunft zu einem bestimmten Versicherungsvertrag noch einge-
hen, ist dies der sogenannte bei kinftigen Pramien erwartete Gewinn (Expected Profits
Included in Future Premiums — EPIFP). Wenn diese zuklnftigen Pramien wegfallen, da
der Vertrag aus gesetzlichen oder vertraglichen Grinden vorzeitig endet, entgeht der
Mecklenburgischen Lebensversicherung dieser Gewinn.

Fir den Gesamtbestand betragt der EPIFP insgesamt 15.770 Tsd. Euro
(VJ: 803 Tsd. Euro).
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C.5 Operationelles Risiko

C.5.1 Risikoexponierung

Das operationelle Risiko ist das Risiko eines unerwarteten Verlustes, der durch menschli-
ches Verhalten, Prozess- oder Kontrollschwéachen, technisches Versagen oder externe
Faktoren hervorgerufen wird.

Der Schwerpunkt der Risikoinventur der Mecklenburgischen Lebensversicherung liegt in
der Identifizierung operationeller Risiken. Folgende operationelle Risiken werden dabei
bericksichtigt:

= Absichtliches Fehlverhalten (interner Fraud): jegliche Art von Diebstahl und/oder
Betrug, welche(r) absichtlich von einem/r internen Mitarbeiter/in oder unter dessen/
deren Beteiligung zum Schaden des Unternehmens begangen wurde(n)

= Unzuldssige Handlungen durch Externe (externer Fraud): jegliche Art von Dieb-
stahl, Schaden infolge von Hackerangriffen, und/oder Betrug, welche(r) absichtlich
von einem Dritten ohne Unterstlitzung interner Mitarbeiter/innen zum Schaden des
Unternehmens begangen wurde(n)

= Beschaftigungsverhaltnisse und Arbeitssicherheit: Risiken im Zusammenhang mit
der Kindigung von Beschaftigungsverhaltnissen, dem Personalmanagement so-
wie Verstoflen gegen das Arbeitsschutz- und Anti-Diskriminierungsgesetz

= Geschéaftspraktiken und Produkteigenschaften: Risiken im Zusammenhang mit
den allgemeinen Geschaftspraktiken und den Produkten in Bezug auf das "Front-
Office" der Kapitalanlage

= Schaden an der Betriebs- und Geschaftsausstattung: Risiken im Zusammenhang
mit Schaden an der Betriebs- und Geschaftsausstattung

» Geschéaftsprozessrisiken: Risiken im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von
Geschaftsprozessen im "Back-Office" der Kapitalanlage

C.5.2 Risikokonzentrationen

Da die Mecklenburgische Lebensversicherung alle Funktionen an einem Standort gebiin-
delt hat, ergibt sich ein Konzentrationsrisiko in der IT. Entsprechende Malknahmen wirken
den Folgen eines Ausfalls der IT Uber einen langeren Zeitraum entgegen.

Dartber hinaus besteht eine Risikokonzentration im Personalbereich. Eine Epidemie
koénnte zu Einschrankungen im Geschaftsbetrieb flhren.

C.5.3 Risikominderungstechniken

Zur Risikominderung der operationellen Risiken existieren verschiedene Notfallplane, die
in einem unternehmensinternen Notfallhandbuch festgelegt sind. Notfallibungen sollen
die Funktionalitat der im Notfallhandbuch beschriebenen Regelprozesse festigen bzw.
deren Wirksamkeit Uberprifen.

Im Rahmen der operationellen Risiken messen wir insbesondere der IT-Sicherheit eine
hohe Bedeutung zu und verwenden SchutzmalRnahmen, die auf den neuesten Standards
beruhen. Alle fur das Unternehmen wesentlichen Systeme sind redundant ausgelegt und
somit gegen den Ausfall aufgrund lokaler Stérungen abgesichert. Um einen Ausfall auch
Uber einen langeren Zeitraum zu beherrschen, steht in standiger Bereitschaft ein entfern-
tes Notfallrechenzentrum zur Verfugung.

Operationelle Risiken und interne Kontrollma3nahmen sind eng miteinander verbunden.
Zur Steuerung von Prozessrisiken erfassen die Direktionsabteilungen alle mit wesentli-
chen Risiken behafteten Geschéaftsablaufe inklusive der Steuerungsmafinahmen. Die
Wirksamkeit der einzelnen Kontrollen wird durch das IKS sichergestellt.
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C.5.4 Risikosensitivitaten

Das operationelle Risiko hat im Vergleich zu den versicherungstechnischen Risiken und
dem Marktrisiko eine nachrangige Bedeutung. Aus diesem Grund wurden im Berichtszeit-
raum keine Stresstests oder Szenarioanalysen fir operationelle Risiken durchgeftihrt.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Weitere wesentliche quantifizier- und steuerbare Risiken bestehen nicht.
C.7 Sonstige Angaben

Da weder aulerbilanzielle Positionen vorhanden sind noch eine Risikolbertragung auf
Zweckgesellschaften stattfindet, entsteht hieraus auch keine Risikoexponierung.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Bilanzierung und die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
Mecklenburgische Lebensversicherung in der Solvabilitatstibersicht erfolgt unter der An-
nahme der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit und nach dem Grundsatz der Einzel-
bewertung. Bei der Bewertung finden Wesentlichkeitskriterien Berlicksichtigung.

Mit Ausnahme der vt. Rickstellungen (Abschnitt D.2) erfolgt der Ansatz und die Bewer-
tung der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten nach den durch die Europaische
Kommission tGbernommenen International Financial Reporting Standards (IFRS), sofern
die Solvency IlI-Vorschriften keine abweichenden Ansatz- und Bewertungsgrundsatze vor-
sehen.

Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value). Art. 75 der Solvency lI-
Richtlinie (Richtlinie 2009/138/EG) und § 74 VAG orientieren sich dabei an der Definition
des beizulegenden Zeitwerts gem. IFRS 13. Der beizulegende Zeitwert oder 6konomische
Wert entspricht fir Vermdgenswerte dem Betrag, zu dem die Vermdgenswerte zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern
getauscht werden koénnten. Der beizulegende Zeitwert oder 6konomische Wert entspricht
fur Verbindlichkeiten dem Betrag, zu dem die Verbindlichkeiten zwischen sachverstandi-
gen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern Ubertragen oder
beglichen werden kdnnten. Eine Berichtigung der Bewertung, um die eigene Bonitat zu
bertcksichtigen, findet nicht statt.

Die beizulegenden Zeitwerte unter Solvency Il werden nach Artikel 10 DVO (EU) 2015/35
auf Basis einer dreistufigen Bewertungshierarchie ermittelt. Die Zuordnung zu einer der
drei Stufen hangt von den im Rahmen der Bewertung verwendeten Parameter ab:

Stufe 1: Prinzipiell sind Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, flir welche eine Preisno-
tierung in einem aktiven Markt zum Bewertungsstichtag vorhanden ist, mit dem unveran-
derten Borsen- bzw. Marktpreis zu bewerten (mark-to-market Ansatz). Ein Markt gilt ge-
maf IFRS 13 als aktiv, sofern Transaktionen mit dem Vermdgenswert oder der Verbind-
lichkeit mit ausreichender Haufigkeit und ausreichendem Umfang stattfinden und somit
der Offentlichkeit laufend Preisinformationen zur Verfligung stehen.

Stufe 2: Ist es nicht mdglich, die an aktiven Markten fur identische Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten notierten Marktpreise zu verwenden, werden die Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten anhand der Marktpreise bewertet, die an aktiven Markten fir vergleich-
bare Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind. Preisrelevante Unterschiede
zwischen dem Bewertungs- und Vergleichsobjekt sind dabei in Form von Korrekturen zu
berlcksichtigen (marking-to-market Ansatz).

Stufe 3: Sind die Kriterien fir einen aktiven Markt nicht erfillt, werden zur Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte alternative Bewertungsmethoden verwendet, die so wenig wie
moglich auf unternehmensspezifischen nicht beobachtbaren Parametern und soweit wie
moglich auf an Markten beobachtbaren relevanten Parametern (mark-to-model Ansatz)
basieren. Hierbei handelt es sich insbesondere um

* Preisnotierungen fir identische oder ahnliche Vermogenswerte oder Verbindlich-
keiten auf Markten, die nicht aktiv sind,

= andere Parameter als Marktpreisnotierungen, die fir den Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit beobachtet werden kdnnen (Zinssatze und -kurven, implizite Volati-
litdten und Kredit-Spreads) sowie um

* marktgestutzte Parameter, die moglicherweise nicht direkt beobachtbar sind, aber
auf beobachtbaren Marktdaten beruhen oder von diesen untermauert werden.
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Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden nutzt die Mecklenburgische
Lebensversicherung Bewertungsmodelle, die mit einem oder mehreren der folgenden
Ansatze in Einklang stehen:

= marktbasierter Ansatz, bei dem Preise und andere malfigebliche Informationen ge-
nutzt werden, die durch Markttransaktionen identischer oder ahnliche Vermé-
genswerte oder Verbindlichkeiten entstehen

= einkommensbasierter Ansatz, bei dem kiinftige Zahlungsstrome oder Aufwendun-
gen und Ertrage, in einen einzigen aktuellen Betrag, den beizulegenden Zeitwert,
umgewandelt werden (Ertragswertverfahren, z.B. Barwerttechniken, Options-
preismodelle, Residualwertmethode),

= kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basierender
Ansatz (Kosten- oder Ersatzkostenansatz).

Abweichend von den IFRS kann nach Art. 9 Abs. 4 DVO ein Vermdgenswert oder eine
Verbindlichkeit unter Berilicksichtigung des Grundsatzes der VerhaltnismaRigkeit auch
nach den handelsrechtlichen Vorschriften fir den HGB-Jahresabschluss bewertet werden.
Voraussetzung ist allerdings, dass

= die handelsrechtliche Bewertung mit der Bewertung nach Art. 75 der Solvency II-
Richtlinie im Einklang steht,

= die Bewertung nach HGB die mit der Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken hin-
sichtlich Art, Umfang und Komplexitadt angemessen bericksichtigt,

»= im Jahres- oder Konzernabschluss dieser Vermogenswert oder diese Verbindlich-
keit nicht nach IFRS bewertet wird,

= die Bewertung nach IFRS mit Kosten verbunden ware, die gemessen an den eig-
nen Verwaltungsaufwendungen unverhaltnismafig waren.

Fir bestimmte Posten der Solvabilitdtstibersicht nennt die DVO (EU) 2015/35 besondere
Vorschriften, gemal denen die Bewertung erfolgt. Im Einzelnen handelt es sich fur die
Mecklenburgische Lebensversicherung um folgende Vermogenswerte und Verbindlichkei-
ten:

» versicherungstechnische Ruickstellungen einschlieRlich der einforderbaren Betra-
ge aus Rickversicherungsvertragen gemaf Kapitel 11l DVO (EU) 2015/35

= Eventualverbindlichkeiten gemaf Art. 11 DVO (EU) 2015/35

» latente Steuern gemaf Art. 15 DVO (EU) 2015/35

Die Rechnungslegung der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe und ihrer Einzelge-
sellschaften erfolgt nach den handelsrechtlichen und rechtsformspezifischen Bestimmun-
gen des HGB und der Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen (RechVersV). Die Bewertung nach HGB definiert in der Regel das Anschaffungs-
kostenprinzip als Wertobergrenze. Hingegen fordert Solvency Il eine marktnahe Bewer-
tung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten. Aufgrund der Unterschiede zwischen
den handelsrechtlichen Ansatz- und Bewertungsvorschriften und denen nach Solvency Il
ergeben sich Bewertungsdifferenzen zwischen HGB-Werten und Solvency II-Werten in
einzelnen Posten von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, die in den folgenden Ab-
schnitten erlautert werden.

Neben den Unterschieden in der Bewertung einzelner Posten hat die Solvabilitatstuber-
sicht auch eine andere Struktur als die Bilanz nach HGB. Sofern eine Umgliederung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, so wie sie unter HGB ausgewiesen werden, auf
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die in der Solvabilitdtsiibersicht vorgegebene Struktur méglich war, ist dies bei der Ge-
genuberstellung fir Vergleichszwecke erfolgt.

Im folgenden Abschnitt werden die Vermogenswerte der Mecklenburgischen
Lebensversicherung zum Bewertungsstichtag dargestellt (vgl. auch Meldebogen
S.02.01.02 im Anhang des Berichtes) und die Grundlagen, Methoden und wesentlichen
Annahmen hinsichtlich Ansatz und Bewertung in der Solvabilitatstibersicht und in der Be-
richterstattung nach HGB erlautert. Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Vermdgenswerte
mit ihren Wertansatzen in der Solvabilitdtstibersicht und die fur Vergleichszwecke umge-
gliederten Posten der handelsrechtlichen Berichterstattung.

Vermogenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. Sl HGB
Latente Steueranspriiche 0 0 0 16.559 0
Anlagen auBer Vermdgenswerte fiir index- 1.5637.078 1.416.074 121.004 | 1.531.707 1.372.948
gebundene und fondsgebundene Vertriage)
Aktien 1.597 1.547 50 1.038 991
Aktien — nicht notiert 1.597 1.547 50 1.038 991
Anleihen 1.148.469  1.056.767 91.702 | 1.130.016  1.002.492
Staatsanleihen 632.205 591.643 40.562 521.796 464.639
Unternehmensanleihen 516.264 465.124 51.140 608.220 537.853
Organismen fir gemeinsame Anlagen 386.012 356.760 29.252 395.653 364.465
Einlagen auf3er Zahlungsmittelaquivalenten 1.000 1.000 0 5.000 5.000
Vermogenswerte fiir indexgebundene und 4.933 4.933 0 3.897 3.897
fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken 23.725 22.452 1.273 28.787 26.715
Policendarlehen 8.359 8.359 0 9.209 9.209
Sonstige Darlehen und Hypotheken 15.366 14.093 1.273 19.578 17.506
Einforderbgre Betrage aus Riickversiche- 39.057 47.136 -8.079 41.012 48.884
rungsvertrigen von:
Lebensversicherung und nach Art der Le- 39.057 47.136 -8.079 41.012 48.884

bensversicherung betriebene Krankenversi-
cherungen auBer Krankenversicherungen
und index- und fondsgebundene Lebens-
versicherungen

Nach Art der Lebensversicherung be- 1.205 4.936 -3.731 0 0
triebene Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Kran- 37.852 42.200 -4.348 41.012 48.884

kenversicherungen und fonds- und in-
dexgebundene Versicherungen

Forderungen gegeniiber Versicherungen und 1.317 1.317 0 1.560 1.560
Vermittlern

Forderungen gegeniiber Riickversicherern 0 0 0 0 0
Forderungen (Handel nicht Versicherungen) 1.070 1.070 0 441 441
Zahlungsmittel u. Zahlungsmittelaquivalente 6.473 6.473 0 1.984 1.984
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewie- 6.137 6.137 0 5.846 5.846
sene Vermogenswerte

Vermogenswerte insgesamt 1.619.790  1.505.592 114.198 | 1.631.793  1.462.275
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Die Gesellschaft besitzt im Direktbestand keine Anlagen in

Immobilien,

notierte Aktien,
strukturierte Schuldtitel,
besicherte Wertpapiere,
Derivate sowie

sonstige Anlagen.

Zum Bilanzstichtag bestanden zudem keine Depotforderungen sowie Forderungen ge-
genuber Rickversicherern aus dem Abrechnungsverkehr. Direkt gehaltene eigene Anteile
oder in Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspringlich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel sind zum Bilanzstichtag nicht zu bilanzieren. Die ge-
nannten Posten werden daher in den folgenden Abschnitten nicht weiter kommentiert.

Latente Steueranspriiche

Vermoégenswerte 2017 2016

[in Tsd. Euro] sli HGB Diff. sli HGB Diff.
Latente Steueranspriiche 0 0 0 16.559 0 16.559
Solvency II:

Die Grundlage fur die Ermittlung der latenten Steuern unter Solvency Il ist Artikel 15i. V.
m. Artikel 9 DVO (EU) 2015/35. Fur den Ansatz und die Bewertung von latenten Steuer-
anspruchen unter Solvency |l werden die Vorschriften der internationalen Rechnungsle-
gung IAS 12 angewendet. Weiterhin werden die einschlagigen Auslegungsentscheidun-
gen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) bertcksichtigt.

Zum 31. Dezember 2017 werden fur die Solvabilitatsibersicht der Mecklenburgischen
Lebensversicherung latente Steueranspriche gegentber deutschen Steuerbehdrden in
Hohe von 3.121 Tsd. Euro (VJ: 16.559 Tsd. Euro) ermittelt. Die latenten Steuerschulden
gegenuber deutschen Steuerbehérden betragen 46.962 Tsd. Euro (VJ: 51.396 Tsd. Euro).
Aus der Verrechnung verbleibt ein Uberschuss der latenten Steuerschulden in Héhe von
43.841 Tsd. Euro (VJ: 34.837 Tsd. Euro), die zum Bewertungsstichtag 31.12.2017 erst-
mals saldiert als Verbindlichkeiten gezeigt werden. Fur Ausfuhrungen zu den Grundlagen,
Methoden und Annahmen fir die Ermittlung der latenten Steuern verweisen wir daher auf
Unterabschnitt ,Latente Steuerschulden® unter Abschnitt D.3 ,Sonstige Verbindlichkeiten®.

Aktien — nicht notiert

Vermoégenswerte 2017 2016

[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. SlI HGB Diff.

Anteile an Kapitalgesellschaften 1.597 1.547 50 1.038 991 47
Solvency II:

Bei den nicht notierten Aktien handelt es sich um die Anteile an der Protektor Lebensver-
sicherungs-AG, Berlin, sowie um die Anteile an dem Sicherungsfonds der Lebensversi-
cherer, Berlin. Es handelt sich um Anteile am Kapital von Unternehmen, die nicht an einer
offentlichen Bdrse notiert sind. An einem aktiven Markt notierte Marktpreise sind daher
nicht verfugbar.

Die Beteiligung an der Protektor Lebensversicherungs-AG, Berlin (77 Tsd. Euro) wird auf-
grund der geringen Bedeutung gemal Artikel 9 Abs. 4 DVO unter Anwendung des
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Grundsatzes der Verhaltnismafigkeit mit dem HGB-Buchwert bilanziert. Fur die Bewer-
tung der Anteile am Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer wird auf den von der Be-
teiligungsgesellschaft zum Bewertungsstichtag festgestellten Zeitwert zurtickgegriffen.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die Anteile an den Gesellschaften nach § 341b Absatz 1i.V.m. §
253 Abs. 3 HGB zu ihren fortgefihrten Anschaffungskosten bzw. nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip gemaR den Vorschriften flr das Anlagevermogen bewertet; das Wert-
aufholungsgebot nach § 253 Absatz 5 HGB wird beachtet.

Der Unterschied zwischen den Solvency II-Werten und den HGB-Werten resultiert aus der
Bewertung der Anteile an dem Sicherungsfonds flir die Lebensversicherer zum beizule-
genden Zeitwert.

Anleihen
Vermdgenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] sl HGB Diff. sl HGB Diff.
Staatsanleihen 632.205 591.643 40.562 521.796 464.639 57.157
Unternehmensanleihen 516.264 465.124 51.140 608.220 537.853 70.367
Gesamt 1.148.469  1.056.767 91.702 | 1.130.016  1.002.492 127.524
Solvency II:

In diesem Posten sind durch o&ffentliche Stellen (Zentralstaaten/Bundesstaaten, suprana-
tionale staatliche Institutionen, Regionalregierungen oder Kommunalverwaltungen) sowie
von Unternehmen ausgegebene Anleihen, Schuldscheinforderungen und Darlehen, Na-
mensschuldverschreibungen sowie Ubrige Ausleihungen enthalten.

Staats- und Unternehmensanleihen werden grundsatzlich mit dem an einem aktiven Markt
festgestellten Marktpreis (Boérsenkurs) bewertet. Die Marktnotierungen stammen von aus-
gewahlten Preisserviceagenturen (z.B. Bloomberg), Handelsinformationssystemen oder
von als zuverlassig betrachteten Intermediaren (Brokern). Dabei haben die Notierungen
der Preisserviceagenturen fir die Gesellschaft die hdchste Prioritat, die der Intermediare
die niedrigste. Bei der Bewertung der borsennotierten Anleihen werden die Borsenkurse
des letzten Handelstages im Dezember zugrunde gelegt.

Liegen keine oOffentlich verfigbaren Preisnotierungen vor oder werden die Markte, denen
sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft, werden die Anleihen unter Berucksichtigung
der Bonitadt des Emittenten auf Basis von aus beobachtbaren Marktdaten abgeleiteten
Parametern unter Anwendung geeigneter Bewertungsmodelle und -verfahren theoretisch
bewertet. Die Bewertung erfolgt inklusive Stickzinsen. Die alternativen Bewertungsmodel-
le und -verfahren werden in Abschnitt D.4 beschrieben.

Wertunterschied HGB:

Anleihen in Form von Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren, die nicht dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden
nach den fur das Umlaufvermdgen geltenden Vorschriften nach § 341b Abs. 2 HGB i.V.m.
§ 253 Ab. 4 HGB nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten
oder den niedrigeren beizulegenden Zeitwerten am Bilanzstichtag bewertet; das Wertauf-
holungsgebot gemal § 253 Abs. 5 HGB wird beachtet. Einige Inhaberschuldverschrei-
bungen sind gemal § 341 b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet und nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip nach § 253 Abs. 3 HGB bewertet. Bei Inhaber-
schuldverschreibungen werden positive Differenzbetrage zwischen den Anschaffungskos-
ten und dem Rickzahlungsbetrag gemaf § 341 ¢ Abs. 3 HGB unter Anwendung der Ef-
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fektivzinsmethode amortisiert, sodass bei Endfalligkeit die Bilanzwerte den Nennwerten
entsprechen.

Unter den Anleihen ausgewiesene Namenschuldverschreibungen werden gemaf § 341c
Abs. 1 HGB mit ihrem Nennwert bilanziert. Gezahlte Agiobetrage werden aktiv und einbe-
haltene Disagiobetrage werden passiv abgegrenzt; sie werden der Laufzeit entsprechend
kapitalanteilig aufgelost. Bei Schuldscheinforderungen, Darlehen sowie Ubrigen Auslei-
hungen werden Differenzbetrage zwischen den Anschaffungskosten und dem Rickzah-
lungsbetrag gemaR § 341 ¢ Abs. 3 HGB unter Anwendung der Effektivzinsmethode amor-
tisiert, sodass bei Endfalligkeit die Bilanzwerte den Nennwerten entsprechen.

Die 6konomischen Werte in der Solvabilitatsiibersicht umfassen die abgegrenzten Zinsen
am Bewertungsstichtag. Daher werden die in der Handelsbilanz unter den aktiven und
passiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesenen abgegrenzten Zinsen flr die
Gegenuberstellung der Solvency II-Werte und der HGB-Werte zu Vergleichszwecken in
die HGB-Werte umgegliedert.

Die Differenz zwischen Solvency [I-Werten und handelsrechtlichen Werten spiegelt die
Unterschiede zwischen der Bewertung zum 6konomischen Wert und den fortgefihrten
Anschaffungskosten bzw. Nennwerten wider. Sie resultiert im Wesentlichen aus dem ak-
tuell niedrigen Zinsniveau, das zu einer entsprechend hohen Bewertung der Anleihen
fuhrt.

Organismen fur gemeinsame Anlagen

Vermodgenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sl HGB  Diff. Sl HGB  Diff.
A -ramen firgemeinaame 386.012 356760  20.252 | 395653 364.465  31.188
nlagen
Solvency II:

Ausgewiesen werden Investmentanteile an Sondervermdgen in Aktien- und Renten- bzw.
gemischten Fonds (Spezialfonds), Immobilienfonds (Publikumsinvestmentfonds), Fonds
fur Private Equity sowie Fonds fir infrastrukturelle Investitionen.

Fir die Investmentanteile an Spezialfonds wird der durch die Verwahrstelle ermittelte
Ricknahmepreis der Anteile an den Investmentfonds flir die Bewertung verwendet. Durch
die aufsichtsrechtlichen Regelungen des Investmentgesetzes wird eine 6konomische Be-
wertung der im Sondervermdgen gehaltenen Vermdgenswerte reguliert und damit sicher-
gestellt. Bei der Bewertung von Vermdgenswerten ist grundsétzlich die Verwendung von
an aktiven Markten gebildeten Marktpreisen fir identische Vermégensgegenstande gefor-
dert. Ist dies nicht mdglich, kdnnen einkommensbasierte Bewertungsverfahren angewen-
det werden, wobei die verwendeten Bewertungsparameter hdchstmdgliche Objektivitat
und Marktrelevanz aufweisen mussen. Die monatliche Datenlieferung der Verwahrstelle
beinhaltet die fur Solvabilitdtszwecke notwendigen Daten auf Einzeltitelebene.

Die Ermittlung der Rucknahmepreise der Anteile an Immobilienpublikumsfonds erfolgt
entsprechend den Bewertungsverfahren des § 169 KAGB. Danach sind fir die Bewertung
der Vermogenswerte zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil geeignete, am
jeweiligen Markt anerkannte Wertermittlungsverfahren zugrunde zu legen. Die Ricknah-
mepreise der Anteile an Publikumsinvestmentvermdgen entsprechen daher dem 6kono-
mischen Wert nach Solvency Il.

Fir die Bewertung der Fonds flr Private Equity und der Fonds fur infrastrukturelle Investi-
tionen wird der von der jeweils verwaltenden Dachfonds-Gesellschaft gemeldete Net As-
set Value (Nettoinventarwert tber ein Discounted Cashflow-Verfahren) verwendet. Hierbei
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werden die bis zum Bilanzstichtag erfolgten KapitalzufiUhrungen oder -rlickfihrungen be-
ricksichtigt.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden Anteile an Investmentvermdgen, die dem Umlaufvermogen zu-
geordnet sind, nach § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 4 HGB nach dem strengen
Niederstwertprinzip mit den durchschnittlichen Anschaffungskosten oder den niedrigeren
beizulegenden Zeitwerten am Bilanzstichtag bewertet. Anteile an Investmentvermogen im
Anlagevermogen werden handelsrechtlich gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3
HGB mit den Anschaffungskosten, im Falle einer dauerhaften Wertminderung mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert, bilanziert. Entfallen die Grinde fir eine in der Vergan-
genheit getatigte Abschreibung im Anlage- und Umlaufvermoégen, werden nach dem
Wertaufholungsgebot gemaR. § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den Zeitwert
bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

Die Differenz zwischen Solvency |I-Werten und handelsrechtlichen Werten spiegelt die
Unterschiede zwischen der Bewertung zum Okonomischen Wert und den fortgeflhrten
Anschaffungskosten wider. Der quantitative Unterschied stellt die Bewertungsreserven
des handelsrechtlichen Jahresabschlusses dar. Die Differenzen zwischen den Sol-
vency II-Werten und den HGB-Werten resultieren insbesondere aus dem niedrigen Zins-
niveau, das zu einer entsprechend héheren Bewertung der Giber Sondervermdgen gehal-
tenen Rentenbestande fuhrt.

Fir die Uber Sondervermdgen gehaltenen Aktien- und Rentenbestande ist die Unsicher-
heit in der Bewertung gering, da es sich um notierte Marktpreise handelt. Unsicherheiten
in der Bewertung der Immobilienpublikumsfonds resultieren insbesondere aus den Markt-
schwankungen auf den Immobilienmarkten, welche sich in den Anteilspreisen widerspie-
geln. Aufgrund des Investitionsvolumens der Mecklenburgischen Lebensversicherung in
Immobilienpublikumsfonds (5.617 Tsd. Euro) sind diese Unsicherheiten von untergeord-
neter Bedeutung. Die Unsicherheit bei der Bewertung der Fonds flr Private Equity und
der Fonds fir infrastrukturelle Investitionen liegt innerhalb der durch die Anwendung des
Discounted Cash-Flow-Verfahrens verursachten Bandbreiten und ist damit durch die An-
wendung dieser Methode zu erwarten.

Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten

Vermdgenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. SlI HGB Diff.

Einlagen auRer Zahlungsmittel-

. 1.000 1.000 0 5.000 5.000 0
aquivalenten

Solvency II:

Ausgewiesen werden Einlagen bei Kreditinstituten (Termingelder). Diese kurzfristigen
Anlagen werden zum Nennwert bewertet, da dieser unter Anwendung der Grundsatze der
Wesentlichkeit und VerhaltnismaRigkeit als eine angemessene Naherung des beizule-
genden Zeitwertes erachtet wird. Kreditrisiken werden von der Mecklenburgische
Lebensversicherung nicht bertcksichtigt.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden Einlagen bei Kreditinstituten nach § 253 Abs. 1 HGB ebenfalls
zu Nennwerten angesetzt.

Es ergeben sich damit keine Bewertungsunterschiede.
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Vermogenswerte fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage

Vermogenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. Sl HGB Diff.
Vermoégenswerte fur indexgebun-
dene und fondsgebundene Ver- 4.933 4.933 0 3.897 3.897 0
trage

Solvency II:

Ausgewiesen werden ausschlieBlich Vermogenswerte fir fondsgebundene Versicherun-
gen. Die beizulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte fur index- und fondsgebundene
Vertrage entsprechen den offiziellen Ricknahmepreisen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaften.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Le-
bensversicherungspolicen, bei denen das Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer getra-
gen wird, ebenfalls mit dem Zeitwert bilanziert.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Policendarlehen

Vermdgenswerte 2017 2016

[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. Sl HGB Diff.

Policendarlehen 8.359 8.359 0 9.209 9.209 0
Solvency II:

Bei Policendarlehen handelt es sich um Ausleihungen an Versicherungsnehmer, in denen
Versicherungspolicen als Sicherheit verwendet werden.

Als Zeitwert wird gemafR Artikel 9 Abs. 4 DVO unter Anwendung des Grundsatzes der
VerhaltnismaRigkeit der ausgewiesene handelsrechtliche Buchwert Gbernommen. Dies
geschieht auf der einen Seite vor dem Hintergrund, dass flr nahezu den gesamten Be-
stand an Policendarlehen der Zinsbindungszeitraum ausgelaufen oder aufgrund anderer
vertraglicher oder gesetzlicher Rechte kurzfristig zum nachsten Stichtag kindbar ist. Auf
der anderen Seite wird der Bestand an Policendarlehen insgesamt fir die Gesellschaft als
nicht wesentlich eingestuft.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden Policendarlehen nach § 253 Abs. 1 HGB zu fortgefuhrten An-
schaffungskosten bilanziert.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Sonstige Darlehen und Hypotheken

Vermogenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. Sl HGB Diff.

Sonstige Darlehen und Hypothe-

ken 15.366 14.093 1.273 19.578 17.506 2.072
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Solvency II:

Unter diesem Posten werden Grundschuldforderungen ausgewiesen. Fir die Grund-
schuldforderungen existiert kein aktiver Markt, an dem sie gehandelt werden kénnten. Die
beizulegenden Zeitwerte der Grundschuldforderungen werden daher mittels einer ein-
kommensbasierten Bewertung (Barwertmethode) auf Basis von am Markt beobachtbaren
Parametern ermittelt, die in Abschnitt D.4 erlautert wird.

Zur Berucksichtigung des Ausfallrisikos werden gegebenenfalls Wertberichtigungen vor-
genommen. Zur Feststellung der Wertberichtigungen werden die Grundschulden auf ihre
Bonitat hin Gberprift. Im Rahmen der Bonitatsprifung werden neben der Kreditwirdigkeit
die bestehenden Sicherheiten und zum Stichtag eingetretene oder erwartete Zinsausfalle
bericksichtigt.

Wertunterschied HGB:

Grundschuldforderungen werden nach § 341c Abs. 3 HGB i.V. m § 253 Abs. 3 HGB mit
den Anschaffungskosten, im Falle einer dauerhaften Wertminderung mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert bilanziert; das Wertaufholungsgebot gemal § 253 Abs. 5 Satz 1
HGB wird beachtet.

Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem handelsrechtlichem Wert spiegelt
entsprechend die Unterschiede zwischen der Bewertung zum 6konomischen Wert und
den fortgeflihrten Anschaffungskosten wider. Die Marktwerte liegen im Wesentlichen auf-
grund des zum Bewertungsstichtag niedrigen Zinsniveaus deutlich Uber den Buchwerten.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertriagen

Vermoégenswerte 2017 2016

I ek (20 sl HGB Diff. sl HGB Diff.
Einforderbare Betrage aus Ruckversi- 39.057 47.136 -8.079 41.012 48.884 -7.872
cherungsvertragen

Ausgewiesen wird der Anteil der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen
Ruickstellungen. Die Anteile fur das in Ruckdeckung gegebene Geschaft werden anhand
der Rlckversicherungsvertrage ermittelt. Die Bewertung der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen erfolgt fur Solvency lI-Zwecke nach denselben Anforderun-
gen und Grundsatzen wie flr die versicherungstechnischen Rickstellungen jedoch unter
Abzug des Barwertes der kunftigen Zahlungen (Rlckversicherungssalden). Die Differenz
von -8.079 Tsd. Euro entspricht somit dem Barwert der erwarteten Ruckversicherungssal-
den bis zum naturlichen Auslauf des ruckversicherten Bestandes.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Vermdgenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] SlI HGB Diff. SlI HGB Diff.

Forderungen ggu. Versicherungen

und Vermittlern 1.317 1.317 0 1.560 1.560 0

Solvency II:

Ausgewiesen werden neben den Forderungen gegenuber Versicherungsnehmern, die
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft der Mecklenburgischen
Lebensversicherung resultieren, auch Forderungen gegeniber dem PENSIONS-
SICHERUNGS-VEREIN Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, KoIn.

Fir diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor, daher erfolgt die Ermittlung mithilfe
einer einkommensbasierten Bewertungsmethode (siehe Abschnitt D.4). Da in diesem
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Posten nur kurzfristige Forderungen ohne Zinsanteil enthalten sind, erfolgt aus Wesent-
lichkeitsgrinden keine Diskontierung und somit entsprechen die anzusetzenden Werte
den Nennwerten.

Im Bereich der Forderungen gegeniber Versicherungsnehmern wird aufgrund der Erfah-
rungen mit dem Zahlungsverhalten der Schuldner in der Vergangenheit werden pauscha-
lierte Wertberichtigungen oder gegebenenfalls eine Einzelwertberichtigung angesetzt und
somit ein Ausfallrisiko bertcksichtigt. Die Hohe des zu berucksichtigenden Ausfallrisikos
wird mindestens einmal jahrlich Uberpruft.

Bei den Forderungen gegeniber dem PENSIONS-SICHERUNGS-VEREIN Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit wird aufgrund der guten Bonitat der Gesellschaft ein Aus-
fallrisiko nicht bertcksichtigt.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die Forderungen nach § 253 Abs. 1 HGB zu Nennwerten abziig-
lich Pauschalwertberichtigungen bilanziert. Gegebenenfalls werden Einzelwertberichti-
gungen vorgenommen. Die Wertberichtigungen werden jahrlich Uberpruft.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Forderungen (Handel nicht Versicherung)

Vermoégenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] SlI HGB Diff. SlI HGB Diff.
Forderungen (Handel, nicht Versi- 1.070 1.070 0 441 441 0
cherung) : ’

Solvency II:

Ausgewiesen werden Steuerforderungen, Forderungen gegeniber verbundenen Unter-
nehmen sowie sonstige Forderungen. Fir diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor,
daher erfolgt die Ermittlung mithilfe des einkommensbasierten Ansatzes (siehe Abschnitt
D.4). Da in diesem Posten nur kurzfristige Forderungen ohne Zinsanteil enthalten sind,
erfolgt aus Wesentlichkeitsgriinden keine Diskontierung und somit entsprechen die anzu-
setzenden Werte den Nennwerten.

Um ein Ausfallrisiko zu bertcksichtigen, werden gegebenenfalls Einzelwertberichtigungen
angesetzt. Die Hohe des zu bertcksichtigenden Ausfallrisikos wird mindestens einmal
jahrlich Uberpruft.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die Forderungen nach § 253 Abs. 1 HGB zu Nennwerten gege-
benenfalls abzlglich Einzelwertberichtigungen bilanziert.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Vermogenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. Sl HGB Diff.

Zahlungsmittel und Zahlungsmit-

. 6.473 6.473 0 1.984 1.984 0
telaquivalente
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Der Posten Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfasst taglich fallige Gutha-
ben bei Kreditinstituten. Die Bewertung fir Solvabilitatszwecke erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, die den Nennwerten entsprechen. Kreditrisiken werden von der
Mecklenburgischen Lebensversicherung nicht berucksichtigt.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten nach § 253 Abs. 1
HGB zu Nennwerten bilanziert.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Vermégenswerte 2017 2016
[in Tsd. Euro] SlI HGB Diff. SlI HGB Diff.

Sonstige nicht an anderer Stelle

. - 6.137 6.137 0 5.846 5.846 0
ausgewiesene Vermogenswerte

Ausgewiesen werden Vorauszahlungen von Versicherungsleistungen in Hohe von 6.137
Tsd. Euro. Hierbei handelt es sich um nach dem Bilanzstichtag abgerechnete Versiche-
rungsleistungen, die vor dem 31.12.2017 ausgezahlt werden. Sie werden wie in der Han-
delsbilanz mit den Nennwerten bilanziert. Es gibt sich keine Bewertungsdifferenzen zwi-
schen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

D.2.1 Grundlagen, Methoden, Hauptannahmen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen, fir die kein Marktwert zur Verfigung steht,
bilden einen wesentlichen Teil der Verbindlichkeiten in der Solvabilitatsubersicht der
Mecklenburgischen Lebensversicherung. Unter Solvency Il sind die versicherungstechni-
schen Riuckstellungen der Lebensversicherung definiert als die Summe eines Besten
Schatzwertes und einer Risikomarge. Der Beste Schatzwert entspricht dem wahrschein-
lichkeitsgewichteten Durchschnitt kiunftiger Zahlungsstrome (,Cashflows®) unter Berlck-
sichtigung des Zeitwertes des Geldes (erwarteter Barwert kinftiger Zahlungsstréme) und
unter Verwendung der von EIOPA (European Insurance and Occupational Pensions Au-
thority) zum Bewertungsstichtag veréffentlichten mafigeblichen risikolosen Zinskurve. Das
bedeutet, dass bei der Bewertung des Besten Schatzwertes auf Basis von Zahlungsstro-
men alle (zukunftigen) Mittelzu- und Mittelabflisse aus bestehenden Versicherungsver-
tragen bzw. Verpflichtungen zu bertcksichtigen sind.

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen beliefen sich zum 31.12.2017 auf
1.271.730 Tsd. Euro und setzten sich wie folgt zusammen:
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Zusammensetzung der versicherungstechnischen Riickstellungen [in Tsd. Euro]

v . B r Risiko- Riickstel-
Geschaftsbereich " L stko 5,60 Abzgl. RT Gesamt
Schatzwert marge lung SlI
Versicherungen mit 2017 1.468.072 22.496 1.490.568 143.126 1.347.442
Uberschussbeteiligung 2016 1.386.384 45.409 1.431.793 143.126 1.288.667
2017 -85.563 4.918 -80.645 0 -80.645
Krankenversicherung °
2016
Fondsgebundene 2017 4.933 0 4.933 0 4.933
Versicherungen 2016 3.897 0 3.897 0 3.897
2017 1.387.442 27.414 1.414.856 143.126 1.271.730
Gesamt
2016 1.390.281 45.409 1.435.691 143.126 1.292.565

Bei der Berechnung der Solvabilitatstbersicht zum 31.12.2017 hat die Mecklenburgische
Lebensversicherung die Ubergangsmallinahme zu den versicherungstechnischen Ruck-
stellungen nach § 352 VAG (Ruckstellungstransitional) angewendet.

Das Rickstellungstransitional ist jener Abschlag auf die versicherungstechnischen Rick-
stellungen, der sich aus der Differenz zwischen den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen unter Solvency Il und den versicherungstechnischen Ruckstellungen unter Solva-
bilitdt | zum Bewertungsstichtag ergibt. Der Abschlag wird Gber einen Zeitraum von 16
Jahren gleichmalig reduziert. Zum 1. Januar 2016, dem Einfihrungstermin von Sol-
vency Il, ergab sich ein Ruckstellungstransitional in Hohe von 152.668 Tsd. Euro.

Zur Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen fur Solvabilitdtszwecke
wurden folgende Annahmen getroffen:

Risikofreier Zins und Inflation

Zur Abzinsung der berechneten kinftigen Zahlungsstrome verwendete die
Mecklenburgische Lebensversicherung die von der EIOPA verdéffentlichte Euro-Zinskurve
zum 31.12.2017.

Die bei der Berechnung verwendete Inflationsrate betragt Gber alle Jahre 1,5 %.

Kosten

Die Annahmen zu den kunftigen Kosten der Verwaltung des Bestandes leiten sich aus der
tatsachlich beobachteten Kostensituation der Gesellschaft ab. Jedem Vertrag werden im
Kostenmodell allgemeine Verwaltungskosten zugeordnet, welche je nach Tarif noch um
individuelle Kosten erganzt werden konnen. Die Kostenannahmen werden jahrlich Uber-
pruft und ggf. angepasst.

Stornoannahmen

Die Annahmen zum Stornoverhalten wurden aus den Uber die letzten Jahre tatsachlich
beobachteten Stornoraten pro Tarifart, gewahlter Versicherungsdauer sowie bereits abge-
laufener Versicherungsdauer abgeleitet. Hierzu wurde auch auf die Poolauswertungen
unserer Ruckversicherer zurtickgegriffen.

® Zum 31.12.2017 wurde der Bestand der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung erstmals dem
Geschaftsbereich Krankenversicherung zugeordnet (siehe auch Abschnitt D.2.6).
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Annahmen zur Sterblichkeit und Invalidisierung

Die zur Projektion des Bestandes verwendeten Annahmen zur Sterblichkeit und zur Inva-
lidisierung leiten sich aus den flr die Pramienkalkulation verwendeten Rechnungsgrund-
lagen ab (abzlglich des dabei einberechneten Sicherheitszuschlags).

Berechnungsmodelle

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen setzen sich zusammen aus dem Besten
Schatzwert und der Risikomarge. Der Beste Schatzwert entspricht dabei dem wahrschein-
lichkeitsgewichteten Durchschnitt klnftiger Zahlungsstréme unter Beriicksichtigung des
Zeitwerts des Geldes und unter Verwendung der malgeblichen risikofreien Zinskurve
gemal Artikel 77, Abs. 2 der Solvency ll-Richtlinie.

Die Risikomarge wird unter Bestimmung der Kosten der Bereitstellung eines Betrags an
anrechnungsfahigen Eigenmitteln berechnet, der der Solvenzkapitalanforderung zu ent-
sprechen hat, die fur die Bedeckung der Versicherungs- und Ruickversicherungsverpflich-
tungen wahrend ihrer Laufzeit erforderlich ist.

Die vertraglich festgelegten Garantien und Optionen wurden bei der Ermittlung der versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen ausreichend bertcksichtigt. Zur Ermittlung der ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen wurde der Bestand in homogene Risikogruppen
unterteilt.

Vereinfachte Methoden zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Die Mecklenburgische Lebensversicherung benutzt zur Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen das Branchensimulationsmodell (BSM) in der Version 3.1.2.
Das Modell sieht Vereinfachungen insbesondere in Bezug auf die Verwendung und die
Ermittlung kinftiger Uberschiisse sowie die Berechnung der Zinszusatzreserve vor. Die
vereinfachten Methoden des BSM werden insgesamt als angemessen angesehen.

Die Berechnung der Risikomarge erfolgt ebenso nach einem vereinfachten Ansatz (Ver-
einfachungsmethode 1 nach Leitlinie 62 TP).

Fondsgebundene Versicherungen werden nicht explizit modelliert und deshalb mit dem
HGB-Bilanzwert der Deckungsrickstellung bertcksichtigt. Ebenso wird die Ruckversiche-
rung vereinfacht tber kiinftige Rickversicherungssalden dargestellt.

D.2.2 Grad der Unsicherheit

Die Unsicherheit bei der Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen lasst
sich auf drei wesentliche Einflussfaktoren zurickfuhren. Dies sind die Unsicherheiten in
den getroffenen Annahmen zur Versicherungstechnik, zu den modellierten Management-
regeln sowie zum Kapitalmarkt.

Die Berechnung kunftiger Zahlungsstrome basiert auf den Annahmen zur kinftigen Ent-
wicklung des Versicherungsbestandes und des Kapitalmarktes, welche sich aus den bis-
herigen Erfahrungen ableiten. Aufgrund auf3erer Einflisse kénnen diese Annahmen von
den tatsachlichen kinftigen Gegebenheiten abweichen.
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D.2.3 Erlauterung wesentlicher Unterschiede zu HGB

Die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen unter Solvency Il weicht vor
allem in den folgenden drei Punkten von der Bewertung unter HGB ab:

= Fdr die Berechnungen unter Solvency Il werden Beste Schatzwerte verwendet.
Die Berechnungen unter HGB beruhen auf vorsichtigen Rechnungsgrundlagen.

= Unter Solvency Il werden kiinftige Uberschiisse beriicksichtigt. Die Bilanzierung
unter HGB beruht auf dem Imparitatsprinzip. Kinftige Gewinne dirfen nicht bilan-
ziert werden.

= Bei der Ermittlung der versicherungstechnischen Riickstellungen werden Optionen
und Garantien, die in den bestehenden Versicherungstarifen eingebettet sind, ex-
plizit bertcksichtigt.

Bei der Berechnung der Deckungsriickstellung im Rahmen der HGB-Bilanzierung wird
zunachst der vertraglich vereinbarte Rechnungszins zugrunde gelegt. Im Zuge von Nach-
reservierungen und Zinsverstarkungsmalnahmen (Zinszusatzreserve) wird flr einige Ta-
rifgenerationen bereits ein niedriger Reservierungszins verwendet, der aber immer noch
deutlich Uber dem in der 6konomischen Bewertung verwendeten risikofreien Zins liegt.
Gemal § 341 f des HGB wird die Deckungsrickstellung von Versicherungsvertragen mit
ausreichenden Sicherheitszuschlagen berechnet. Insbesondere werden keine vorzeitigen
Abgange bericksichtigt. In die biometrischen Rechnungsgrundlagen sind unter HGB aus-
reichende Sicherheitsmargen einzurechnen.

Die Prinzipien der ékonomischen Bewertung unter Solvency Il sehen mit dem Besten
Schatzwert keinerlei Sicherheitsmargen vor. Demzufolge wurden fir die Solvency lI-
Berechnung biometrische Rechnungsgrundlagen verwendet, die der tatsachlichen Scha-
denerfahrung des Unternehmens bzw. den daraus abgeleiteten Erwartungen flir die Zu-
kunft entsprechen. Die hierdurch entstehenden kiinftigen Uberschiisse in den Projektio-
nen werden zwischen Versicherungsnehmern und dem Versicherungsunternehmen auf-
geteilt.

Far die versicherungstechnischen Ruckstellungen sowie die Ubrigen Passiva ergeben sich
zum 31.12.2017 folgende Bewertungsunterschiede:

Versicherungstechnische Ruckstellungen nach Solvency Il und HGB

[in Tsd. Euro] Solvency Il HGB Differenz
Vt. Riickstellungen Versicherungen mit Uber- 2017 1.347.442 1.271.994 75.448
schussbeteiligung (inkl. Risikomarge) 2016 1.288.667 1.339.005 -50.338
Vt. Rickstellungen Krankenversicherung (inkl. 2017 -80.645 110.786 -191.431
Risikomarge) 2016 -
V1. Ruckstellungen Fondsgebundene Versiche- 2017 4.933 4.933 0
rungen (inkl. Risikomarge) 2016 3.897 3.897 0

2017 1.271.730 1.387.712 -115.983
Gesamt

2016 1.292.565 1.342.902 -50.338

D.2.4 Matching-Anpassung, Volatilititsanpassung und UbergangsmaRnahmen

Eine Volatilitats- sowie Matching-Anpassung wurden zum Stichtag nicht angewendet.

Die Anwendung der UbergangsmafRnahme zur Bewertung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen (Ruckstellungstransitional, kurz: RT) hat einen unmittelbaren Einfluss auf
die versicherungstechnischen Riickstellungen und damit auch auf die Hohe der verflgba-
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ren Eigenmittel unter Solvency Il. In der folgenden Tabelle ist die Hohe der versicherungs-
technischen Riickstellungen zum 31.12.2017 jeweils mit und ohne diese Malihahme dar-
gestellt.

Das RT betragt zum Jahresende 2017 143.126 Tsd. Euro. Dieser Wert hat sich gegen-
Uber dem Vorjahr nicht verandert. Grund hierfir ist, dass bereits im Jahre 2016 ein Sech-
zehntel des urspriinglichen RT abgezogen wurde, der Wert fir 2016 also bereits zu nied-
rig angesetzt wurde.

Vt. Riickstellungen nach Solvency Il mit und ohne UbergangsmaBBnahme

ohne RT mit RT
[in Tsd. Euro]
2017 2016 2017 2016
Bester Schatzwert 1.387.442 1.390.281 1.387.442 1.390.281
Risikomarge 27.414 45.409 27.414 45.409
Rickstellungstransitional - - -143.126 -143.126
Gesamt 1.414.856 1.435.691 1.271.730 1.292.565

Ohne Anwendung des RT ergaben sich fir die Mecklenburgische Lebensversicherung
zum 31.12.2017 anrechnungsfahige Eigenmittel in Hohe von 154.933 Tsd. Euro. Die
Auswirkungen auf die Kapitalanforderungen werden in Abschnitt E.2 dargestellt.

D.2.5 Einforderbare Betrage aus Riickversicherung

Zum 31.12.2017 weist die Mecklenburgische Lebensversicherung auf der Aktivseite die
folgenden Ruckversicherungsanteile in den versicherungstechnischen Ruckstellungen
aus:

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

[in Tsd. Euro] Solvency Il HGB Differenz
. 2017 37.851 42.200 -4.348

Versicherungen mit Uberschussbeteiligung

2016 41.012 48.884 -7.872

2017 1.205 4.936 -3.731
Krankenversicherung

2016 - - -

2017 0 0 0
Fondsgebundene Versicherungen

2016 0 0 0

2017 39.057 47.136 -8.079
Gesamt

2016 41.012 48.884 -7.872

D.2.6 Veranderungen im Berichtsjahr

Bei der Bewertung der vt. Rickstellungen ergaben sich im Berichtsjahr folgende wesentli-
che Anderungen:

Zum 31.12.2017 erfolgte eine feinere Aufteilung des Bestandes der Mecklenburgischen
Lebensversicherung. Die vt. Ruckstellungen der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
wurden erstmals dem Geschaftsbereich Krankenversicherung zugeordnet. In der Solvabi-
litatsUbersicht zum 31.12.2016 wurden diese noch als Teil der vt. Rickstellungen des
Geschéftsbereiches Versicherungen mit Uberschussbeteiligung dargestellt.
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Die Volatilitdtsanpassung wurde fir die Jahresmeldung zum 31.12.2017 nicht angewen-
det, da die im Rahmen des Risikomanagements der MEL definierten Kriterien fir die An-
wendung der Volatilitatsanpassung nicht erfillt waren. Nach aktuellen Schatzungen wird
aber davon ausgegangen, dass die Kriterien im weiteren Jahresverlauf wieder erfullt wer-
den kdnnen.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Im folgenden Abschnitt werden die sonstigen Verbindlichkeiten der Mecklenburgischen
Lebensversicherung zum Bewertungsstichtag dargestellt (vgl. auch Meldebogen
S.02.01.02 im Anhang des Berichtes) und die Grundlagen, Methoden und Hauptannah-
men, auf die sich das Unternehmen bei der Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten fur
Solvabilitatszwecke stitzt, erlautert.

Nach dem Handelsrecht sind Verbindlichkeiten und Rickstellungen mit ihrem Erflllungs-
betrag anzusetzen. Bei Verbindlichkeiten ist dies regelmafig der Rickzahlungsbetrag.
Die Bewertung von Rickstellungen hat in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags zu erfolgen. Dabei sind je nach erwarteter
zeitlicher Inanspruchnahme Preis- und Kostensteigerungen zu berticksichtigen sowie eine
Abzinsung vorzunehmen.

In der Solvabilitatstibersicht sind die Verbindlichkeiten analog zu der in der Einleitung zu
Abschnitt D dargestellten Bewertungshierarchie nach Artikel 10 DVO (EU) 2015/35 zu
bewerten. Da ein aktiver Markt fir die Verbindlichkeiten der Mecklenburgischen
Lebensversicherung nicht existiert, wird ihr beizulegender Zeitwert durch Anwendung al-
ternativer Bewertungsmethoden ermittelt. Dabei erfolgt die Bewertung der Rlckstellungen
gemal IFRS in Hoéhe derjenigen Aufwendungen, die nétig waren, um die zum Bewer-
tungsstichtag bestehende Verpflichtung abzugelten. Die Ermittlung hat auf Basis der
bestmdglichen Schatzung zu erfolgen.

Bei der Bewertung von Verbindlichkeiten wird eine Berichtigung aufgrund der Berlcksich-
tigung der Bonitat der Mecklenburgische Lebensversicherung grundsatzlich nicht vorge-
nommen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die sonstigen Verbindlichkeiten mit inren Wertanséatzen
in der Solvabilitatsibersicht und die fir Vergleichszwecke umgegliederten Posten der
handelsrechtlichen Berichterstattung.
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Sonstige Verbindlichkeiten
[in Tsd. Euro]

Andere Rickstellungen als versi-
cherungstechnische Riickstellungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Verbindlichkeiten gegenlber Versi-
cherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten gegeniiber Riick-
versicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht
Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

In den Basiseigenmitteln aufge-
fuhrte nachrangige Verbindlich-
keiten

Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Gesamt

Sl
3.839

46.106
43.841

850

702

1.357

21.673

21.673

0

118.368

2017
HGB

3.676

46.106

850

702

1.357

20.188

20.188

0

72.879

Diff. S|

163 3.643
0 47.820
43.841 51.396
0 819
0 757
0 2.812
1.485 19.511
19.511

1.485
0 0
45.489 126.758

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

2016

HGB Diff.
3.475 168
47.820 0
0 51.396
819 0
757 0
2.812 0
20.188 -677
20.188 -677
0 0
75.871 50.887

Zum Stichtag verfugte die Mecklenburgische Lebensversicherung nicht Gber folgende

Verbindlichkeiten:

=  Eventualverbindlichkeiten

» Rentenzahlungsverpflichtungen

= Verbindlichkeiten aus Derivaten im Direktbestand
= Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
» andere finanzielle Verbindlichkeiten aul3er Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinsti-

tuten

Die genannten Posten werden daher in den folgenden Abschnitten nicht weiter kommen-

tiert.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Verbindlichkeiten
[in Tsd. Euro]

Andere Riickstellungen als versi-
cherungstechnische Ruckstellun-

gen

Solvency II:

3.839

2017

Sl HGB

3.676

Diff. Sl

163 3.643

2016
HGB Diff.
3.475 168

Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen umfassen im We-
sentlichen Steuerrickstellungen, Zinsen fur Steuernachzahlungen sowie Ruckstellungen
fur Jahresabschlusskosten. Sie sind bezlglich ihrer Hohe und ihrer Falligkeit ungewiss
und werden nach IAS 37 in Héhe des Barwerts des voraussichtlichen Erfullungsbetrags
auf Basis der bestmdglichen Schatzung bewertet. Diese alternative Bewertungsmethode
wird in Abschnitt D.4 naher erldutert. Bei kurzfristigen Ruckstellungen, d.h. Rickstellun-
gen mit einer ursprunglich erwarteten Abwicklung bis zu einem Jahr, wird eine Abzinsung
der Ausgaben wegen Geringfligigkeit des Diskontierungseffektes nicht vorgenommen.
Ruckstellungen mit einer Laufzeit Gber einem Jahr werden mit dem flir Solvabilitatszwe-
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cke maldgeblichen Zinssatz fur den Zeitraum bis zur Erfullung diskontiert. Die Abzinsung
der Ruckstellungen erfolgt mit einem marktwertnahen Zinssatz von 1,95 % (VJ: 1,85 %).
Er orientiert sich an den Zinssatzen, die fur langfristige Industrieanleihen von Emittenten
bester Bonitat gelten.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die sonstigen Rickstellungen mit dem nach verninftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt (§ 253 Abs. 1 Satz 2
HGB). Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden nach Han-
delsrecht gemal § 253 Absatz 2 HGB mit dem von der Bundesbank veroffentlichten 7-
Jahres-Durchnittszinssatz von 2,80 % (VJ: 3,24 %) abgezinst.

Die Bewertungsdifferenzen zwischen Solvency Il und Handelsrecht ergeben sich aufgrund
der Anwendung unterschiedlicher Diskontierungssatze. Fur die Abzinsung der langfristi-
gen Ruickstellungen wird der fur Solvabilitditszwecke maligebliche marktwertnahe Zinssatz
verwendet, wodurch sich ein héherer Wertansatz der bewerteten langfristigen Rickstel-
lungen ergibt.

Depotverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten 2017 2016

[in Tsd. Euro] Sl HGB Diff. Sl HGB Diff.

Depotverbindlichkeiten 46.106  46.106 0 | 47820 47.820 0
Solvency II:

Ausgewiesen werden die von den RuUckversicherern bei der Mecklenburgischen
Lebensversicherung in einem Bardepot belassenen Anteile an der Deckungsruckstellung.
Der Ansatz der Depotverbindlichkeiten erfolgte auf Grundlage von Rickversicherungsab-
rechnungen. Eine Zusammenfassung mit anderen Verbindlichkeiten oder eine Verrech-
nung mit Forderungen gegenlber dem jeweiligen Ruckversicherer erfolgt nicht. Die De-
potverbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag bewertet.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich sind in dem Posten Depotverbindlichkeiten aus dem in Ruckdeckung
gegebenen Geschaft die Verbindlichkeiten in Hohe der Betrage auszuweisen, die von der
Mecklenburgischen Lebensversicherung als Sicherheiten einbehalten wurden oder von
dem Rickversicherer zu diesem Zweck belassen worden sind. Der Ansatz der Depotver-
bindlichkeiten stutzt sich auf die Ruckversicherungsabrechnungen. Eine Verrechnung mit
Forderungen gegenuber dem Ruckversicherer oder eine Zusammenfassung mit anderen
Verbindlichkeiten gegenuber dem Ruckversicherer erfolgte gem. § 33 RechVersV nicht.
Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Erflllungsbetrag bewertet.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Latente Steuerschulden

Verbindlichkeiten 2017 2016

[in Tsd. Euro] sl HGB Diff. sl HGB Diff.
Latente Steuerschulden 43.841 0 43.841 51.396 0 51.396
Solvency II:

Die Grundlage fir die Ermittlung der latenten Steuern unter Solvency Il ist Artikel 15 . V.
m. Artikel 9 DVO (EU) 2015/35. Fur den Ansatz und die Bewertung von Vermogenswerten
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und Verbindlichkeiten sind gemafl Artikel 9 Abs. 1 und Abs. 2 DVO (EU) 2015/35 die
IFRS-Vorschriften mafgeblich, sofern sie mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG im
Einklang stehen. Da es sich bei latenten Steueranspriichen um einen Vermoégenswert
handelt, werden auch fur den Ansatz und die Bewertung von latenten Steueransprichen
unter Solvency Il die Vorschriften der internationalen Rechnungslegung IAS 12 angewen-
det. Weiterhin werden die einschlagigen Auslegungsentscheidungen der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) bertcksichtigt.

Die Berechnung der latenten Steuerschulden erfolgt anhand der Differenz zwischen dem
Ansatz und der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gemaR Artikel 75
bis 85 der Richtlinie 2009/138/EG und dem Ansatz und der Bewertung der Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten zu Steuerzwecken. Die Bewertung der Steuerlatenzen erfolgt
unter Berlcksichtigung der geltenden Vorschriften des malfigeblichen Steuerrechts mit
dem zum Bewertungsstichtag anwendbaren unternehmensindividuellen Steuersatz (Koér-
perschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer). Es werden die Steuersatze
verwendet, die zum Bilanzstichtag glltig oder angekiindigt sind. Fur die Berechnung der
Steuerlatenzen zum 31.12.2017 wird der am Stichtag geltende Gesamtsteuersatz von
32,63 % verwendet. Fur steuerliche Sondersachverhalte werden abweichende Steuersat-
ze berlcksichtigt. Der Ausweis der latenten Steueranspriiche und der latenten Steuer-
schulden erfolgt gemafl den Vorschriften des IAS 12 brutto. Eine Diskontierung der laten-
ten Steuerschulden ist nach Aufsichtsrecht ebenso wie nach HGB nicht erlaubt.

Latente Steuerschulden werden dann bilanziert, wenn in der Solvabilitdtsubersicht Ver-
mogenswerte mit einem hoéheren oder Ruckstellungen und Verbindlichkeiten mit einem
niedrigeren Wert angesetzt werden als in der Steuerbilanz der Gesellschaft und sich diese
Differenzen in der Zukunft mit steuerlicher Wirkung wieder ausgleichen (temporare Diffe-
renzen). Die temporaren Differenzen werden bilanzpostenbezogen ermittelt durch Ge-
genuberstellen jedes einzelnen in der Solvabilitdtsubersicht ausgewiesenen Vermogens-
werts bzw. jeder einzelnen Schuld und dem fur steuerliche Zwecke anzusetzenden Wert.

In der Solvabilitdtsibersicht der Mecklenburgischen Lebensversicherung belaufen sich die
latenten Steuerschulden zum 31. Dezember 2017 auf 46.963 Tsd. Euro (VJ: 51.396 Tsd.
Euro). Die latenten Steueranspriuche betragen 3.122 Tsd. Euro (VJ: 16.559 Tsd. Euro).
Saldiert verbleibt ein Uberschuss der latenten Steuerschulden in Hohe von
43.841 Tsd. Euro (VJ: 34.837 Tsd. Euro).

Die latenten Steueranspriiche ergeben sich im Wesentlichen aus Bewertungsunterschie-
den bei folgenden Bilanzposten:

» Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen
= Nachrangige Verbindlichkeiten

Dagegen entstehen latente Steuerschulden im Wesentlichen aus Bewertungsunterschie-
den bei folgenden Bilanzposten:

Anleihen (Staats- und Unternehmensanleihen)
Organismen fur gemeinsame Anlagen
Darlehen und Hypotheken
Versicherungstechnische Ruckstellungen

Wertunterschied HGB:

Nach § 274 Abs. 1 Satz 1 HGB mussen latente Steuerschulden auf den Wertunterschied
zwischen handelsrechtlicher und steuerlicher Bewertung von Vermoégensgegenstanden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten passiviert werden. In der Handelsbilanz
fuhrt die Ermittlung von aktiven und passiven latenten Steuern zu einem Uberhang an
aktiven latenten Steuern, die bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung unter Aus-
Ubung des Wahlrechts des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB in der Bilanz nicht angesetzt werden.
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Die Differenz bei den latenten Steuern ist auf die unterschiedlichen Bewertungsansatze in
der Solvabilitadtsubersicht und in der Handelsbilanz zurUckzufihren. Die Unterschiede
zwischen der Bewertung fur Solvabilitdtszwecke und der handelsrechtlichen Bewertung
sind in den Erlduterungen zu den einzelnen Vermdgenswerten, Rickstellungen und Ver-
bindlichkeiten genannt.

Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem handelsrechtlichen Wert stellt den
Ansatz des Uberhangs der latenten Steuerschulden Uber die latenten Steueranspriche
zum Bewertungsstichtag 31.12.2017 unter Solvency |l dar.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sll HGB Diff. Sl HGB Diff.

Verbindlichkeiten ggu.

Versicherungen und Vermittlern £l e v Sk Sk Y

Solvency II:

Ausgewiesen werden Verbindlichkeiten gegenliber Versicherungsnehmern, die aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft der Mecklenburgische Lebensversiche-
rung resultieren. Fur diese Verbindlichkeiten existiert kein aktiver Markt. Sie werden mithil-
fe einer alternativen einkommensbasierten Bewertungsmethode ohne Berlcksichtigung
des eigenen Kreditrisikos bewertet (siehe Abschnitt D.4). Da es sich um Verbindlichkeiten
mit einer Laufzeit von weniger als 12 Monaten handelt, erfolgt aus Wesentlichkeitsgrin-
den keine Diskontierung. Somit entsprechen die beizulegenden Zeitwerte den Erflllungs-
betragen.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit unter einem Jahr nach
§ 253 Abs. 1 S. 2 HGB in Hbhe der tatsachlichen Verpflichtung mit dem Erflllungsbetrag
passiviert.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sli HGB Diff. Sll HGB Diff.

Verbindlichkeiten ggu.

Ruckversicherern e o2 g & e g

Solvency II:

In der Solvabilitdtsibersicht werden unter diesem Posten die Abrechnungsverbindlichkei-
ten gegenliber Ruckversicherern aus dem abgegebenen Geschéaft ausgewiesen. Fur die-
se Verbindlichkeiten existiert kein aktiver Markt, daher erfolgt die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwertes mithilfe eines einkommensbasierten Bewertungsverfahrens (siehe Ab-
schnitt D.4) ohne Berlcksichtigung des eigenen Kreditrisikos. Aus Grunden der Wesent-
lichkeit wird bei diesen Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit unter einem Jahr auf eine Dis-
kontierung verzichtet. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern werden mit den
Erflllungsbetragen angesetzt.
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Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die Verbindlichkeiten gegenliber Rickversicherern mit einer
Laufzeit unter einem Jahr nach § 253 Abs. 1 S. 2 HGB in Héhe der tatsachlichen Ver-
pflichtung mit dem Erfullungsbetrag passiviert.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Verbindlichkeiten 2017 2016
[in Tsd. Euro] SlI HGB Diff. SlI HGB Diff.
xerb_indlichkeiten (Handel, nicht 1.357 1.357 0 2812 2812 0
ersicherung)
Solvency II:

Ausgewiesen werden Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen, Verbind-
lichkeiten aus Steuern und sonstige Verbindlichkeiten. Fir diese Verbindlichkeiten exis-
tiert kein aktiver Markt, daher erfolgt die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes mithilfe
eines einkommensbasierten Bewertungsverfahrens (siehe Abschnitt D.4) ohne Bertck-
sichtigung des eigenen Kreditrisikos.

Die zum Bewertungsstichtag passivierten Verbindlichkeiten mit Laufzeiten unter einem
Jahr werden aus Wesentlichkeitsgrinden nicht diskontiert und mit ihren Erfullungsbetra-
gen angesetzt.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich werden die Verbindlichkeiten mit Laufzeiten unter 12 Monaten nach
§ 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit ihren Erflllungsbetragen angesetzt.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

In den Basismitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sli HGB Diff. Sll HGB Diff.

In den Basismitteln aufgefiihrte

nachrangige Verbindlichkeiten 21.673 20.188 1.485 19.511 20.188 -677

Solvency II:

Unter diesem Posten sind nur solche nachrangigen Verbindlichkeiten ausgewiesen, die
den Eigenmitteln zugeordnet werden. Hierbei handelt es sich um nachrangige
Verbindlichkeiten aus von der Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a.G. an die
Mecklenburgische Lebensversicherung begebenen Nachrangdarlehen. Sie werden in der
Solvabilitatstbersicht zu beizulegenden Zeitwerten bewertet. Da die Nachrangdarlehen
der Mecklenburgischen Versicherungs-Gesellschaft a.G. nicht an einem aktiven Markt
notiert sind, erfolgt ihre Bewertung mit der im Abschnitt D.4 erlauterten einkommensba-
sierten Barwertmethode. Die Bewertung der Nachrangdarlehen erfolgt inklusive Stuickzin-
sen.

Wertunterschied HGB:

Handelsrechtlich erfolgt die Bewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten nach
§ 253 Absatz 1 Satz 2 HGB zum Erfillungsbetrag.
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Die 6konomischen Werte der Nachrangdarlehen umfassen die abgegrenzten Zinsen am
Bewertungsstichtag. Daher werden die in der Handelsbilanz unter den passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten ausgewiesenen abgegrenzten Zinsen fur die Gegenuberstel-
lung der Solvency II-Werte und der HGB-Werte zu Vergleichszwecken in die HGB-Werte
umgegliedert.

Wertunterschiede ergeben sich auf Grund der Bewertung der nachrangigen Verbindlich-
keiten fur Solvabilitatszwecke zu beizulegenden Zeitwerten, wahrend handelsrechtlich der
Erfillungsbetrage angesetzt werden. Sie resultieren im Wesentlichen aus dem aktuell
niedrigen Zinsniveau, das zu einer entsprechend hohen Bewertung der Nachrangdarlehen
fuhrt.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten 2017 2016
[in Tsd. Euro] Sli HGB Diff. Sl HGB Diff.

Sonstige nicht an anderer Stelle

ausgewiesene Verbindlichkeiten g Y g L v v

Solvency II:

Dieser Posten enthalt Verbindlichkeiten aus Vorauszahlungen, die die Gesellschaft vor
dem Abschlussstichtag erhalten hat, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden. Die
Verbindlichkeiten fir diese Vorauszahlungen (336,56 Euro, gerundet 0 Tsd. Euro) wurden
zum Abschlussstichtag erfasst, um zu bericksichtigen, dass sich die erhaltenen Voraus-
zahlungen auf ausstehende Verpflichtungen des Unternehmens beziehen. Grundsatzlich
sind unter Solvency Il alle Ubrigen Verbindlichkeiten mit ihren beizulegenden Zeitwerten
zu bewerten. Da der Diskontierungseffekt unwesentlich ist, wird auf die Abzinsung der
Verbindlichkeiten verzichtet. Die sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Ver-
bindlichkeiten werden daher mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Wertunterschied HGB:

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 336,56 Euro werden handels-
rechtlich gemal § 253 Absatz 1 Satz 2 HGB mit ihren Erfullungsbetragen angesetzt.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

In der Solvabilitatsibersicht sind die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit dem Be-
trag zu bewerten, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinan-
der unabhangigen Geschéftspartnern getauscht, tibertragen oder beglichen werden kénn-
ten. Die fir die Ermittlung eines aktuellen Marktwertes vorgegebene Bewertungshierar-
chie laut Artikel 10 der DVO (EU) 2015/35 wurde in der Einleitung zu Abschnitt D darge-
stellt. Demnach sind alternative Bewertungsmethoden zulassig, sofern keine originaren
Marktpreise fur die zu bewertenden Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten existieren und
sich auch keine Werte anhand der Marktpreise fur ahnliche Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten herleiten lassen.

Die von der Mecklenburgischen Lebensversicherung verwendeten alternativen Bewer-
tungsmethoden basieren hauptsachlich auf einkommensbasierten Ansatzen. Dabei wer-
den so wenig wie mdglich unternehmensspezifische Parameter und soweit wie moglich
relevante Marktdaten verwendet. Dies umfasst Uberwiegend Parameter, die fir den Ver-
modgenswert beobachtet werden kénnen, einschliellich Zinssatze bzw. Zinskurven, die fir
gemeinhin notierte Spannen beobachtbar sind, implizite Volatilitdten und Kredit-Spreads
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sowie marktgestutzte Parameter, die moglicherweise nicht direkt beobachtbar sind, die
aber auf beobachtbaren Marktdaten beruhen oder von diesen untermauert werden.

Die alternativen Bewertungsmethoden finden auf die in der folgenden Ubersicht aufge-
zeigten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Anwendung. Dabei stellen die angewand-
ten alternativen Bewertungsmethoden die fir die jeweiligen Vermégensgegenstande und
Verbindlichkeiten am Markt gangigen und anerkannten Methoden dar.

Fur bestimmte Posten der Solvabilitatsibersicht nennt die DVO besondere Vorschriften,
gemal’ denen die Bewertung erfolgt. Diese Posten sind in der Einleitung zu Abschnitt D
genannt und in der folgenden Ubersicht nicht enthalten.

Alternative Bewertungsmethoden

Vermégenswerte Parameter Bewertungsmodelle/-verfahren
Anleihen Zahlungsstrome, Zinsstrukturkur- ~ Barwertmethode,
ve, laufzeit-, bonitats-, seniori- Hull-White Modell (bei Kiindigungsrech-
tats- und emittentenabhangige ten)
Spreads, Zinsvolatilitdten
Organismen fir gemeinsame Anlagen Geprifte Nettovermogenswerte Nettovermégenswertmethode
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquiva- Nennwert
lente
Sonstige Darlehen und Hypotheken Zahlungsstréome, Zinsstrukturkur-  Barwertmethode
ve, Bonitats- und Liquiditats-
spreads
Forderungen gegenuber Versicherun- Nennwert
gen und Vermittlern
Forderungen (Handel, nicht Versiche- Nennwert
rung)
Verbindlichkeiten (auBer versiche- Parameter Bewertungsmodelle/-verfahren
rungstechnische Riickstellungen)
Andere Rickstellungen als vt. Ruck- Zinsstrukturkurve Erflllungsbetrag,
stellungen Barwertmethode
Verbindlichkeiten gegeniber Versiche- Erfillungsbetrag
rungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versi- Erfillungsbetrag
cherung)
In den Basismitteln aufgefihrte nach- Erfillungsbetrag,
rangige Verbindlichkeiten Barwertmethode
Sonstige nicht an anderer Stelle Erfillungsbetrag

ausgewiesene Verbindlichkeiten

Im Folgenden werden die alternativen Bewertungsmethoden erlautert, die im Berichtszeit-
raum fur die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten durch die
Mecklenburgische Lebensversicherung Anwendung fanden:

Anleihen

Fir Anleihen ohne Kindigungsrechte erfolgt die theoretische Bewertung auf Basis der
Barwertmethode. Der theoretische Kurswert des Papiers ist der Barwert aller in der Zu-
kunft erwarteten Zahlungen. Diskontiert wird mit der restlaufzeit-adaquaten Euro-Mid-
Swapkurve zum Bewertungsstichtag unter Berucksichtigung von laufzeit-, senioritats- und
emittentenabhangigen Bonitats- und Liquiditatsspreads, die sich an den am Markt be-
obachtbaren Spreads fir gleichartige Vermdgensgegenstande orientieren. Die Ermittlung
der laufzeit- und emittentenabhangigen Bonitats- und Liquiditatsspreads erfolgt bei der
Mecklenburgischen Lebensversicherung Uber eine emittentengruppenspezifische
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Spreadmatrix. Hierbei werden die Papiere in verschiedene Gruppen, Laufzeitkategorien
und Bonitatsstufen unterteilt.

Bei Anleihen mit eingebetteten Optionen (Kiindigungsrechte) werden die Optionsrechte in
der Bewertung berlcksichtigt. Die im Bestand befindlichen Anleihen mit verkauften Kin-
digungsrechten haben neben den oben genannten wertbestimmenden Faktoren Zins und
Spread die am Markt vorherrschende implizite Volatilitat als weiteren wertbestimmenden
Parameter. Bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung wird standardisiert das am
Kapitalmarkt etablierte Hull-White Modell zur Bewertung von Kindigungsrechten einge-
setzt. Die fur dieses Modell erforderliche Kalibrierung erfolgt auf Basis von Cap-/Floor-
oder Swaption-Volatilitaten, die von einem globalen Broker flir OTC-Optionen zur Verfi-
gung gestellt werden.

Die Bewertungsergebnisse werden mafR3geblich von den zu Grunde gelegten Annahmen
des Barwertverfahrens bzw. des Optionspreismodells und der daran anknipfenden Aus-
wahl von Inputparametern beeinflusst. Die mit der theoretischen Bewertung der Anleihen
verbundenen Unsicherheiten werden als relativ gering eingestuft, da es sich um veréffent-
lichte Marktdaten handelt.

Sonstige Darlehen und Hypotheken

Fir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Grundschuldforderungen werden die
erwarteten Zahlungsstrome unter Nutzung des Discounted-Cashflow-Verfahrens abge-
zinst. Der theoretische Kurswert des jeweiligen Darlehens ist hierbei der Barwert aller in
der Zukunft erwarteten Zahlungen. Die Diskontierung erfolgt mit der Mid Swap Zinskurve
zum Stichtag zuzuglich von Spreads zur Abbildung des Kreditrisikos, der Kosten und der
Liquiditat.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern sowie Forderungen (Han-
del, nicht Versicherung)

Fir diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor, daher erfolgt die Ermittlung der beizu-
legenden Zeitwerte mithilfe einer einkommensbasierten Bewertung. Die hierzu verwende-
te Barwertmethode verlangt Annahmen der verwendeten Diskontsatze. Die Diskontierung
erfolgt mit den aktuellen Marktzinssatzen unter zusatzlicher Berlcksichtigung von Aus-
fallwahrscheinlichkeiten.

Zum Bewertungsstichtag sind bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung in oben
genannten Posten nur kurzfristige Forderungen ohne festgelegten Zinsanteil enthalten.
Aus Wesentlichkeitsgrinden erfolgt daher keine Diskontierung und somit entsprechen die
anzusetzenden Werte den Nennwerten.

Um Ausfallrisiken zu bericksichtigen werden gegebenenfalls Wertberichtigungen ange-
setzt. Die Hohe der zu bericksichtigenden Ausfallrisiken wird mindestens einmal jahrlich
uberprift. Bei Gegenparteien mit guter Bonitat wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit nicht
berlcksichtigt.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Die Bewertung anderer Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen er-
folgt anhand eines einkommensbasierten Ansatzes. Die hierzu verwendete Barwertme-
thode verlangt Annahmen in Bezug auf die zu verwendenden Diskontsatze. Zur Abzin-
sung der Ruckstellungen mit geschatzten Abwicklungszeitrdumen von einem und mehr
Jahren werden nach IAS 37 Zinssatze verwendet, die die aktuellen Marktverhaltnisse ab-
bilden. Sie orientieren sich an den Zinssatzen, die fur langfristige Industrieanleihen von
Emittenten bester Bonitat gelten. Die Laufzeit der Anleihen entspricht hierbei der ge-
schatzten Abwicklung der Ruckstellungen. Eine Anpassung fir das eigene Kreditrisiko
erfolgt nicht.

Seite 64 von 74



SFCR zum 31.12.2017 Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Bei kurzfristigen Ruckstellungen, d.h. Ruckstellungen mit einer erwarteten Abwicklung bis
zu einem Jahr, wird eine Abzinsung aus Wesentlichkeitsgriinden nicht vorgenommen.

In den Basismitteln aufgefuihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Die theoretische Bewertung der von der Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft
a.G. an die Mecklenburgische Lebensversicherung begebene Nachrangdarlehen erfolgt
Uber ein Discounted-Cashflow-Verfahren. Der theoretische Kurswert der Papiere ist hier-
bei der Barwert aller in der Zukunft erwarteten Zahlungen, die sich an am Anleihemarkt
beobachtbaren Renditen von vergleichbaren Nachrangversicherungsanleihen orientieren.
Diskontiert wird mit dem restlaufzeit-adaquaten Euro-Mid-Swapsatz zum Bewertungs-
stichtag unter Berlcksichtigung einer Bonitatsanpassung fur die Veranderung des Kre-
ditrisikos des Darlehensnehmers. Fir die Bewertung der Kiindigungsrechte wird bei der
Gesellschaft standardisiert das am Kapitalmarkt etablierte Hull-White Modell eingesetzt.
Die fir dieses Modell erforderliche Kalibrierung erfolgt auf Basis von Cap-/Floor- oder
Swaption-Volatilitdten, die von einem globalen Broker fur OTC-Optionen zur Verfugung
gestellt werden.

Die Bewertungsergebnisse werden maflygeblich von den zu Grunde gelegten Annahmen
des Barwertverfahrens bzw. des Optionspreismodells und der daran anknipfenden Aus-
wahl von Inputparametern beeinflusst. Die mit der theoretischen Bewertung der Anleihen
verbundenen Unsicherheiten werden als relativ gering eingestuft, da es sich um veréffent-
lichte Marktdaten handelt.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern, Verbindlichkeiten
gegeniiber Riickversicherern sowie Verbindlichkeiten Handel, nicht Versicherungen

Fir diese Verbindlichkeiten liegt kein aktiver Markt vor, daher erfolgt die Ermittlung mithil-
fe eines einkommensbasierten Ansatzes. Die hierzu verwendete Barwertmethode verlangt
Annahmen zu den zu verwendenden Diskontsatzen. Zur Abzinsung der Verbindlichkeiten
mit Laufzeiten von einem und mehr Jahren werden marktwertnahe Zinssatze (ohne An-
passung aufgrund des eigenen Kreditrisikos) verwendet.

Zum Bewertungsstichtag sind bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung in oben
genannten Posten nur kurzfristige Verbindlichkeiten mit Laufzeiten unter einem Jahr ent-
halten. Aus Wesentlichkeitsgriinden erfolgt daher keine Diskontierung und somit entspre-
chen die anzusetzenden Werte den Erfiillungsbetragen.

Nachfolgend wird eine quantitative Zuordnung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
(auBer versicherungstechnische Vermdgenswerte und versicherungstechnische Verbind-
lichkeiten) zu den Solvency Il Bewertungsmethoden zum Bewertungsstichtag 31.12.2017
tabellarisch dargestellt:
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Bewertungsmethoden Marktpreisnotierungen ~ Marktpreisnotierungen ~ Angepasste IFRS Alternative Gesamt
auf aktiven Markten auf aktiven Markten Equity Equity Bewertungs-
furr gleiche Vermo- fur ahnliche Vermo- Methode Methode methoden
genswerte und genswerte und Ver-
Verbindlichkeiten bindlichkeiten
31.12.2017 in Tsd. Euro
Vermogenswerte
Aktien — nicht notiert - -- - - 1.597 1.597
Anleihen 375.062 22.613 - - 750.794 1.148.469
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 343.918 - - - 42.094 386.012
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquiva- ~ N N _ 1.000 1.000
lente
Vermogenswerte fur index- und 4.933 - - -- -- 4.933
fondsgebundene Vertrage
Policendarlehen - - -- - 8.359 8.359
Sonstige Darlehen und Hypotheken - - - - 15.366 15.366
Forderungen gegeniber Versiche-
rungen und Vermittlern - - - - ksl L3y
Forderungen (Handel, nicht Versiche- _ N N _ 1.070 1.070
rung)
gah_lungsmittel und Zahlungsmittel- _ N N _ 6.473 6.473
aquivalente
Sonstig_e nicht an an?erer Stelle . _ ~ ~ 6.137 6.137
ausgewiesene Vermdgenswerte
Zwischensumme 723.913 22.613 0 0 834.207 1.580.733
Verbindlichkeiten
Andere Rickstellungen als versiche- _ ~ _ _ 3.839 3.839
rungstechnische Ruckstellungen
Verbindlichkeiten gegentiber Versi- _ _ _ _ 850 850
cherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentiber Riick- _ - . _ 702 702
versicherer
Verbindlichkeiten (Handel, nicht _ - . _ 1.357 1.357
Versicherung)
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte _ ~ _ _ 21.673 21.673
nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle _ ~ _ _ 0 0
ausgewiesene Verbindlichkeiten
Zwischensumme 0 0 0 0 28.421 28.421
Gesamt 723.913 22.613 0 0 862.628 1.609.154

Angemessenheit der Bewertungsverfahren

Sofern fur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte keine Marktpreise verfugbar sind
und die Bewertung daher auf Basis von Modellen erfolgt, ist es erforderlich, bei der Be-
wertung Ermessen auszuuben sowie Schatzungen und Annahmen zu treffen. Diese wir-
ken sich auf Vermdgenswerte wie auch auf die sonstigen Verbindlichkeiten in der Solvabi-
litatsubersicht aus. Daher sind die internen Prozesse der Mecklenburgische
Lebensversicherung darauf ausgerichtet, die Wertansatze unter Berucksichtigung aller
relevanten Informationen moéglichst zuverlassig und nachprifbar dokumentiert zu ermit-
teln.

Die Gesellschaft pruft mindestens einmal jahrlich sowie anlassbezogen, ob die Zuordnung
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu den Stufen der Bewertungshierarchie noch
zutreffend ist. Sofern sich Veranderungen bei der Bewertungsgrundlage ergeben haben,
weil beispielsweise ein Markt nicht mehr aktiv ist oder weil bei der Bewertung auf Parame-
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ter zurickgegriffen wurde, die eine andere Zuordnung erforderlich machen, werden erfor-
derliche Anpassungen vorgenommen. Dasselbe gilt fir die fir die einzelnen Posten der
Solvabilitatstibersicht verwendeten Bewertungsmethoden. Eine weitere Validierung erfolgt
seit 31.12.2016 im Rahmen der jahrlichen Prifung der Solvabilitdtstibersicht durch den
Wirtschaftsprifer.

D.5 Sonstige Angaben

Es bestehen keine weiteren Informationen zur Bewertung der Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten flr Solvabilitatszwecke.
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E. Kapitalmanagement

Um den eingegangenen Risiken zu begegnen, verfugt die Mecklenburgische
Lebensversicherung uber Eigenmittel in ausreichendem Umfang und ausreichender Qua-
litat.

Unter Solvency Il werden die Eigenmittelbestandteile nach unterschiedlichen Qualitats-
klassen, sogenannte Tiers, differenziert. Die Einstufung in die Tiers erfolgt nach folgenden
Merkmalen:

Verfugbarkeit
Nachrangigkeit
ausreichende Laufzeit
keine Riickzahlungsanreize
keine Belastungen

Je uneingeschrankter die Merkmale erflllt sind, desto besser ist die Einstufung in die
Tiers. Entsprechend dieser Einordnung sind die Eigenmittelbestandteile begrenzt zur Be-
deckung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung anrechenbar.

Qualitatsklasse Anrechenbarkeit

Solvenzkapitalanforderung

Tier 1-Eigenmittel Unbeschrankt

Hybridkapitalinstrumente (z. B. Nachrangdarle- Maximal 20% der Tier 1-Eigenmittel

hen) die Tier 1-Kriterien erflllen

Summe von Tier 2- und 3-Eigenmitteln Maximal 50% der Solvenzkapitalanforderung
Tier 3-Eigenmittel Weniger als 15% der Solvenzkapitalanforderung

Mindestkapitalanforderung

Tier 1-Eigenmittel Unbeschrankt, Mindestens 80% der Mindestka-
pitalanforderung

Tier 2-Eigenmittel Weniger als 20% der Mindestkapitalanforderung

Tier 3-Eigenmittel Nicht anrechenbar

E.1 Eigenmittel

E.1.1 Management der Eigenmittel

Ziel des Kapitalmanagements der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist die weitere
Starkung der Eigenmittel des Unternehmens vor dem Hintergrund der unter Solvency I
und dem aktuellen Niedrigzinsumfeld angestiegenen Kapitalanforderungen an das Unter-
nehmen. Der Zeithorizont der Geschéaftsplanung betragt drei Jahre.

Die in der Vergangenheit erzielten Jahresuberschisse sind den Gewinnrucklagen des
Unternehmens zugewiesen worden und starken somit die Eigenmittel der Gesellschaft.
Die Gewinnrlicklagen stiegen zum 31.12.2017 auf insgesamt 33.750 Tsd. Euro
(VJ: 32.250 Tsd. Euro) an.

In der aktuellen Unternehmensplanung gehen wir davon aus, dass auch die Jahresuber-
schusse der Folgejahre vollstandig im Unternehmen verbleiben und somit die Kapitalbasis
der Mecklenburgischen Lebensversicherung starken.
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E.1.2 Eigenmittelbestandteile

Zum 31.12.2017 belaufen sich die Eigenmittel der Gesellschaft auf 251.364 Tsd. Euro.
Diese setzen sich wie folgt zusammen:

Eigenmittelbestandteile [in Tsd. Euro]

2017
Position 2016
Tier 1 Tier 2 Tier3 Gesamt
Grundkapital (eingezahlt) 8.500 0 0 8.500 8.500
Emissionsagio auf das Grundkapital 1.983 0 0 1.983 1.983
Uberschussfonds 79.275 0 0 79.275 79.501
Ausgleichriicklage 139.933 0 0 139.933 122.484
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 21.673 0 21.673 19.511
Verfiigbare Eigenmittel 229.691 21.673 0 251.364 231.979

Die Eigenmittelbestandteile erfiillen wie im Vorjahr mit Ausnahme der nachrangigen Ver-
bindlichkeiten uneingeschrankt die in der Einleitung genannten Anforderungen der Quali-
tatsklasse Tier 1.

Grundkapital

Das gezeichnete Kapital der Mecklenburgischen Lebensversicherung in Hohe von
18.000 Tsd. Euro ist zu 100 % im Besitz der Mecklenburgische Versicherungsgesell-
schaft a. G. und setzt sich zusammen aus 8.500 Tsd. Euro eingezahltem Kapital und
9.500 Tsd. Euro nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen. Das Grundkapital unter
Solvency Il entspricht dem eingezahlten Kapital der Gesellschaft unter HGB. Das
Emissionsagio in Hohe von 1.983 Tsd. Euro entspricht dem Aufgeld aus einer im Jahr
2000 durchgefuhrten Kapitalerhéhung.

Die Laufzeit des Grundkapitals und damit auch des Emissionsagio sind nicht begrenzt.

Uberschussfonds

Dies ist der Wert der kiinftigen Uberschussbeteiligung, der nicht als Versicherungs- oder
Rickversicherungsverbindlichkeit anzusehen ist. Im Wesentlichen bezieht sich dies auf
den ungebundenen Teil der Rickstellung flr Beitragsrickerstattung sowie den Schluss-
gewinnanteilfonds. Nach § 93 Abs. 1 VAG wird dieser Eigenmittelbestandteil in die Quali-
tatsklasse 1 eingestuft.

Die Laufzeit des Uberschussfonds ist nicht begrenzt.

Ausgleichsriicklage

Die Ausgleichsriicklage entspricht dem Gesamtuberschuss der Vermdgenswerte Uber die
Verbindlichkeiten unter Solvency I, vermindert um das Grundkapital sowie den Uber-
schussfonds. Auch fiir die Ausgleichsriicklage gelten keinerlei Beschrankungen beztiglich
ihrer Laufzeit.

Die Volatilitat der Ausgleichricklage ist Bestandteil der Analysen des ALM. So werden
z. B. jahrlich im Rahmen des ORSA-Prozesses die Auswirkungen verschiedener Szenari-
en auf die Eigenmittel gepruft.
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Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Jahre 2016 hat die Mecklenburgische Versicherungsgesellschafta. G. der
Mecklenburgischen Lebensversicherung zwei langfristige Nachrangdarlehen mit einem
Nominalwert von insgesamt 20.000 Tsd. Euro gewahrt.

In der folgenden Tabelle sind die Falligkeiten der Darlehen aufgefihrt:

Nachrangdarlehen

Nominal Falligkeit®
10.000 Tsd. Euro 04.10.2026
10.000 Tsd. Euro 04.10.2031

E.1.3 Anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung der Kapitalanforderung

Die zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderungen (siehe Abschnitt E.2) anrechenbaren
Eigenmittel in H6he von 247.495 Tsd. Euro setzen sich zum 31.12.2017 zu 92,81 % aus
Mitteln der Klasse Tier 1 (229.691 Tsd. Euro) sowie zu 7,19 % aus Mitteln der Klasse
Tier 2 (17.803 Tsd. Euro) zusammen.

Die zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung (siehe Abschnitt E.2) anrechenbaren
Eigenmittel in Héhe von 232.896 Tsd. Euro setzen sich zu 98,62 % aus Mitteln der Klasse
Tier1 (229.691 Tsd. Euro) sowie zu 1,38 % aus Mitteln der Klasse Tier 2
(3.205 Tsd. Euro) zusammen.

E.1.4 Erlauterung wesentlicher Unterschiede zu HGB
Die Eigenmittel nach HGB und Solvency Il setzen folgendermalien zusammen:

Eigenmittel nach Solvency Il und HGB (in Tsd. Euro)

Wirkun f
Solvency Il HGB reung au

Eigenmittel

Bewertung der Vermdgenswerte 1.580.733 1.458.456 122.277

Einforderbare Betréage aus Riickversicherungsvertragen 39.057 47.136 -8.079

Versicherungstechnische Ruickstellungen 1.271.730 1.387.712 115.983

Latente Steuern (Passiviiberhang) 43.841 0 -43.841

Sonstige Verbindlichkeiten 74.527 72.879 -1.648
Uberhang der Vermégenswerte iiber die Verbindlich-

. 184.691

keiten
Eigenkapital (HGB) 45.000
Verfiigbare Eigenmittel 229.691

® Die Rickzahlung der Nachrangdarlehen erfordert die Zustimmung der BaFin.
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Die Bewertungsunterschiede zwischen den handelsrechtlichen Werten und den Sol-
vency [I-Werten in der Solvabilitatstibersicht wurden in Abschnitt D bereits erlautert. Die
wesentlichen Bewertungsunterschiede werden nachfolgend kurz aufgezeigt:

Aus der Bewertung der Anleihen (Direktbestand) zu Marktwerten bzw. zu beizule-
genden Zeitwerten (Fair Value) resultiert ein positiver Effekt in Bezug auf die Ei-
genmittel in Hohe von 91.702 Tsd. Euro (VJ: 127.524 Tsd. Euro). Die Bewer-
tungsunterschiede zwischen den Solvency II-Werten und den HGB-Werten resul-
tieren aus dem niedrigen Zinsniveau, das zu einer entsprechend hohen Bewertung
der Anleihen fihrte.

Die Bewertung der Organismen flir gemeinsame Anlagen zu Marktwerten (Spezi-
alfonds und Immobilienfonds) oder zum Net Asset Value (Fonds fir Private Equity
und fr infrastrukturelle Investitionen) hat einen positiven Effekt auf die Eigenmittel
in H6he von 29.252 Tsd. Euro (VJ: 31.188 Tsd. Euro). Die Bewertungsunterschie-
de zwischen den Solvency II-Werten und den HGB-Werten resultieren insbeson-
dere aus dem niedrigen Zinsniveau, das zu einer entsprechend hohen Bewertung
der Uber Fonds gehaltenen Anleihen fihrte.

Aus der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen nach
Solvency Il ergibt sich inklusive Risikomarge nach Saldierung mit den
einforderbaren Betrdgen aus Rilckversicherungsvertragen (-8.079 Tsd. Euro;
VJ: (- 7.872 Tsd. Euro) insgesamt ein positiver Nettoeffekt von 107.904 Tsd. Euro
(VJ: 42.466 Tsd. Euro).

Die latenten Steuerschulden Ubersteigen die latenten Steueranspriiche deutlich
und sind bei der Eigenmittelermittiung in Hohe von 43.841 Tsd. Euro
(VJ: 34.837 Tsd. Euro) voll eigenmittelmindernd angesetzt worden.

E.1.5 Ubergangsregelungen

Die Mecklenburgische Lebensversicherung verfligte zum 31.12.2017 Uber keine Basisei-
genmittelbestandteile, fir __die die in Artikel 308b Absatze 9 und 10 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Ubergangsregelungen gelten.

E.1.6 Erganzende Eigenmittel

Erganzende Eigenmittel wurden im Berichtsjahr nicht eingefordert.

E.1.7 Abzugsposten

Bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung sind keine Posten in Abzug zu bringen,
die aufgrund von Restriktionen, mangelnder Verfligbarkeit und Transferierbarkeit oder
anderer Beschrankungen nicht zu den Eigenmitteln gezahlt werden durfen.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindeskapitalanforderung

Auf Basis einer ganzheitlichen Risikobetrachtung werden eine Mindestkapital- und eine
Solvenzkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement, kurz: MCR, und Solvency
Capital Requirement, kurz: SCR) bestimmt. Das MCR stellt eine absolute Untergrenze dar
und ist das Eigenmittelniveau, unterhalb dessen die Interessen der Versicherungsnehmer
gefahrdet waren. Unterschreiten die anrechenbaren Eigenmittel diese Grenze, so kann
das den Verlust der Geschaftsbetriebserlaubnis zur Folge haben. Grundsatzlich missen
anrechenbare Eigenmittel mindestens in Hohe des SCRs vorgehalten werden, damit das
Versicherungsunternehmen die Moglichkeit hat, hohe unerwartete Verluste auszuglei-
chen. Verflgt ein Versicherer Uiber anrechnungsfahige Eigenmittel in Hohe des SCRs, so
ist er mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens 99,5 % in der Lage, innerhalb des
nachsten Jahres eintretende unerwartete Verluste auszugleichen.

Die Kapitalanforderungen werden gemaf der aufsichtsrechtlich vorgegebenen und modu-
lar aufgebauten Standardformel bestimmt. Es werden keine vereinfachten Berechnungen
oder unternehmensspezifische Parameter gemal Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie
2009/138/EG angewendet.

Der endgliltige Betrag der Kapitalanforderung unterliegt derzeit noch der aufsichtlichen
Prifung.

Die Kapitalanforderungen und die entsprechenden Bedeckungsquoten sind in der folgen-
den Ubersicht aufgefuhrt.

SCR, MCR, Eigenmittel und Bedeckungsquoten

2017 2016

[in Tsd. Euro] Mit RT Ohne RT Mit VA& mit  MitVA & ohne Ohne VA &
RT RT ohne RT

Anrechenbare Eigen-
o 247 495 154.933 231.979 134.843 130.836
SCR 35.606 53.284 49.856 74.347 85.509
[Sif;']Bedec"ungquOte 695,1 290,8 465,3 181,4 153,0
FIIFEETNEMEETR | HEET- 232,896 135.202 216.955 110.871 106.195
mittel MCR
MCR 16.023 23.978 22.435 33.456 38.479
HIEIRLEE0 R g S Eis 1.453,5 563,9 967,0 3314 276,0

fin %]

Folgende Abbildung stellt die Zusammensetzung des SCR zum 31.12.2017 dar.
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Zusammensetzung des SCR zum 31.12.2017
(in Tsd. Euro)
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Das SCR ist gepragt vom Marktrisiko (VJ: 48.953 Tsd. Euro) und dem versicherungstech-
nischen Risiko Leben (VJ: 36.590 Tsd. Euro). Nach Addition des Kapitalbedarfs aus dem
operationellen Risiko (VJ: 5.800 Tsd. Euro) und Berlcksichtigung der Risikominderung
aus latenten Steuern (VJ: -24.051) ergibt sich ein SCR in Héhe von 35.606 Tsd. Euro
(VJ: 49.856 Tsd. Euro).

Dem gegenlber stehen anrechenbare Eigenmittel von rund 247.495 Tsd. Euro, die
SCR-Bedeckungsquote liegt somit bei 695,1 % (VJ: 465,3 %).

Im Vergleich zum Vorjahr konnte die Kapitalanforderung fir das Marktrisiko im Wesentli-
chen durch Umschichtungen der Kapitalanlagen sowie Verbesserungen der Bewertungs-
methodik um rund 30 % vermindert werden.

Zum 31.12.2017 wurde der Bestand der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung erstmals
dem Geschaftsbereich Krankenversicherung zugeordnet. Daher teilt sich das vt. Risiko
nun auf das vt. Risiko Leben und Kranken auf. Die Kapitalanforderung fur die vt. Risiken
sind insgesamt geringer als im Vorjahr. Neben einer durch die Zinsentwicklung bedingten
niedrigeren Kapitalanforderung flr das Stornorisiko wirkte u. a. auch eine verbesserte
Modellierung der zuklnftigen Kostenentwicklung positiv auf die vt. Risiken.

MCR

In die Berechnung des MCR flieBen die versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen
fur garantierte Leistungen, Optionen und Garantien, fur die zukunftige Uberschussbeteili-
gung sowie das riskierte Kapital multipliziert mit den vorgeschriebenen Faktoren ein.

Die gemalR den Artikeln 249 bis 251 DVO berechnete lineare Mindestkapitalanforderung
Ubersteigt die Obergrenze von 45 % des SCR, sodass eine Kappung bis zu diesem Be-
trag stattfand.

Das MCR betragt 16.023 Tsd. Euro (VJ: 22.435 Tsd. Euro). Somit ergibt sich eine
MCR-Bedeckungsquote 1.453,5 % (VJ: 967,0 %).
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisi-
ko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko gemaf Artikel 304 der
Richtlinie 2009/138/EG ist in Deutschland nicht zugelassen.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwen-
deten internen Modellen

Die Berechnung des SCR erfolgt mit der Standardformel. Ein internes Modell wird nicht
verwendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichtein-
haltung Solvenzkapitalanforderung

Sowohl das SCR als auch das MCR wurden im Berichtszeitraum stets eingehalten.
E.6 Sonstige Angaben

Es bestehen keine weiteren Angaben zum Kapitalmanagement der Mecklenburgischen
Lebensversicherung.
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Anhang
Anhang |
S.02.01.02
Bilanz
Solvabilitat-Il-
Wert
Vermoégenswerte C0010
Immaterielle Vermdgenswerte R0030
Latente Steueranspriche R0040 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf R0060
Anlagen (aulRer Vermogenswerten firindexgebundene und R0070 1537.078
fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (auBBer zur Eigennutzung) R0080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen R0090
Aktien R0100 1.597
Aktien — notiert R0110
Aktien — nicht notiert R0120 1.597
Anleihen R0130 1.148.469
Staatsanleihen R0140 632.205
Unternehmensanleihen R0150 516.264
Strukturierte Schuldtitel R0160
Besicherte Wertpapiere R0170
Organismen fir gemeinsame Anlagen R0180 386.012
Derivate R0190
Einlagen aulRer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 1.000
Sonstige Anlagen R0210
Vermogenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage R0220 4.933
Darlehen und Hypotheken R0230 23.725
Policendarlehen R0240 8.359
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 15.366
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen von: R0270 39.057

Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherungen R0290
nach Artder Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen aulRer Krankenversicherungen R0310 39.057
und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen

R0280

R0300

. R0320 1.205
Krankenversicherungen
Lebgnsverswherungen auBgr Krankenversicherungen und fonds- R0330 37 851
und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 0
Depotforderungen R0350
Forderungen gegentuber Versicherungen und Vermittlern R0360 1.317
Forderungen gegentiiber Riickversicherern R0370
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 1.070
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich R0400
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 6.473
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 6.137

Vermogenswerte insgesamt R0500 1.619.790
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S.02.01.02
Bilanz
Solvabilitat-ll-
Wert
Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung
: R0520
(auRer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schatzwert R0540
Risikomarge R0550
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung RO560
(nach Art der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580
Risikomarge R0590
Versmherungstech.msche Ruckstellungen.— Lebensversicherung R0600 1266.797
(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Verswherungstechmsche. Ruckstellungen — Krankenversicherung R0610 -80.645
(nach Artder Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 -85.563
Risikomarge R0640 4.918
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung
(auRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen R0650 1.347.442
Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert R0670 1.347.442
Risikomarge R0680 0
-\/erS|cherungstechn|s.che Rickstellungen — fonds- und R0690 4933
indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schatzwert R0710 4.933
Risikomarge R0720 0
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen R0750 3.839
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760
Depotverbindlichkeiten R0770 46.106
Latente Steuerschulden R0780 43.841
Derivate R0790
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten R0800
Finanzelle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegenuiiber
e R0810
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern R0820 850
Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern R0830 702
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 1.357
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 21.673
Nichtin den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige
- . R0860
Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 21.673
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 0
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 1.390.098
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 229.691
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S.05.01.02
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Geschaftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift)

Krankheits- [Einkommens- . Kraftfahr Sonstige See-, Luffahrt-| - Feuer- und Allgemeine Kredit- und
Arbeitsunfall- zeughaft- und andere . .
kosten- ersatz- . . Kraftfahrt- Haftpflicht- Kautions-
K . versicherung pflichtver- . Transport- Sachver- . R
versicherung | versicherung ; versicherung R . versicherung | versicherung
sicherung versicherung | sicherungen
Coo10 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0110
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0120
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales R0130
Anteil der Ruckversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Prémien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft R0220
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales R0230
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto — in Rliickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0320
Brutto — in Rickdeckung libernommenes nichtproportionales R0330
Anteil der Ruickversicherer R0340
Netto R0400
Veréanderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Rickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0420
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales R0430
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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$.05.01.02
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Geschéftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in

Geschéftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales

Geschéft
Riickdeckung iibernommenes Gesamt
proportionales Geschaft)
Verschiedene
Rech.tsschutz- Beistand finanzelle Krankheit Unfall See, Luftfahrt Sach
versicherung und Transport
Verluste
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Gebuchte Priamien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 [ | ———
Brutto — in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschéft R0120
Brutto — in Ruckdeckung Ubernommenes nichtproportionales R0130
Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Riickdeckung (lbernommenes proportionales Geschéft R0220
Brutto — in Riickdeckung libernommenes nichtproportionales R0230
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
Brutto — Direktversicherungsgeschéaft R0310
Brutto — in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0320 >< ><
Brutto — in Riickdeckung libernommenes nichtproportionales R0330
Anteil der Rickversicherer R0340
Netto R0400
Verédnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschéaft R0420
Brutto — in Ruckdeckung tbernommenes nichtproportionales R0430
Anteil der Ruickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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S.05.01.02
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Lebensriickversicherungs-

Geschaftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen . Gesamt
verpflichtungen
Renten aus
Nichtlebens-
Renten aus versicherungs-
Nichtlebens- vertragen und
Versicherung | Index- und Sonstige versng_herungs- im
Kranken- mit fondsge- g yertragen und Zus.armrenhang Krankenruck- | Lebensriick-
X - Lebens- im Zusammen- mit anderen R .
versicherung | Uberschuss- bundene j ) ) versicherung | versicherung
- . versicherung hang mit Versicherungs-
beteiligung | Versicherung Kranken- verpflichtungen
versicherungs- | (mit Ausnahme
verpflichtungen | von Kranken-
versicherungs-
verpflichtungen)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 13.424 106.488 1.146 121.058
Anteil der Riickversicherer R1420 1.776 3.152 1 4.929
Netto R1500 11.649 103.336 1.144 116.129
Verdiente Prémien
Brutto R1510 13.415 106.598 1.146 121.159
Anteil der Ruckversicherer R1520 1.776 3.152 1 4.929
Netto R1600 11.640 103.446 1.144 116.230
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 1.968 95.607 260 97.835
Anteil der Riickversicherer R1620 510 5.607 0 6.117
Netto R1700 1.458 90.000 260 91.718
Verédnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 2.588 43.854 1.036 47.478
Anteil der Ruckversicherer R1720 324 -2.038 0 -1.714
Netto R1800 2.263 45.893 1.036 49.192
Angefallene Aufwendungen R1900 1.199 14.510 189 15.898
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600 g 15.898
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Anhang |
$.05.02.01
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Fiinf wichtigste Lander (nach

Gesamt — fiinf

Herkunfts- gebuchten Bruttopramien) — L "
land Nichtlebensversicherungs- wichtigste Lander
. und Herkunftsland
verpflichtungen
C0010 [ C0020 | C0030| C0040 | C0050| C0060 C0070
[Ro010
C0080 | C0090(C0100|C0110C0120)| C0130 C0140
Gebuchte Pramien
Brutto — Direkiversicherungsgeschaft R0110
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft R0120
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes nichtproportionales R0130
Anteil der Ruckversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes proportionales Geschaft R0220
Brutto — in Riickdeckung bernommenes nichtproportionales R0230
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes proportionales Geschaft R0320
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes nichtproportionales R0330
Anteil der Ruckversicherer R0340
Netto R0400
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direkiversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Riickdeckung Glbernommenes proportionales Geschaft R0420
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales R0430
Anteil der Ruckversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
G taufwendungen R1300
$.05.02.01
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern
Fiinf wichtigste Lander (nach Gesamt — fiinf
Herkunfts- A N "
land gebuch_ten Bruttopraml_en) - wichtigste Lander
Lebensversicherungsverpflichtungen | und Herkunftsland
C0150 [C0160(C0170|C0180)C0190|C0200 C0210
[R1400
C0220 [ C0230 [ C0240| C0250)| C0260 | C0270 C0280
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 121.058 [ 121.058
Anteil der Riickversicherer R1420 4.929 4.929
Netto R1500 116.129 [ 116.129
Verdiente Pramien
Brutto R1510 121.159 121.159
Anteil der Ruckversicherer R1520 4.929 4.929
Netto R1600 116.230 116.230
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto R1610 97.835 97.835
Anteil der Riickversicherer R1620 6.117 6.117
Netto R1700 91.718 91.718
Verénderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 47.478 47.478
Anteil der Ruckversicherer R1720 -1.714 -1.714
Netto R1800 49.192 49.192
Angefallene Aufwendungen R1900 15.898 15.898
Sonstige Aufwendungen R2500
G taufwendungen R2600 15.898
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Anhang |
S$.12.01.02
Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus
Nichtlebens- Gesamt
versicherungs- (Lebens-
_vertragen und versicherung
Versicherun im Zusammen- In auBer
R 9 hang mit Ruckdeckung
o mit Vertrage ohne | Vertrage mit Vertrage ohne | Vertrage mit anderen iiber- Krankenver-
Uberschuss- Optionen und |Optionen oder Optionen und | Optionen oder | versicherungs- | nommenes | ScN€rung:
beteiligung Garantien Garantien Garantien Garantien [ verpflichtungen Geschaft einschl.
(mit Ausnahme fondsge-
von Kranken- bundenes
versicherungs- Geschift)
verpflichtungen)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
R0010
berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir R0020

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen als Ganzes
berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto) R0030 1.468.072 4.933 0 1.473.005
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen 37.851 0 0 37.851
Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betréage aus
Rickversicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesellschaften [ R0090
und Finanzriickversicherungen — gesamt 1.430.221 4.933 0 1.435.153
Risikomarge R0100 22496 0 e 22496
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes

R0080

R0110
berechnet
Bester Schatzwert R0120 -120.630 0] 0 -120.630
Risikomarge R0130 -22.496 0 -22.496

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200 1.347.442 4.933 1.352.374
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$.12.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen als Ganzes
berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schétzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Bester Schitzwert (brutto)
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betréage aus
Rickversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes
berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Krankenversicherung Renten aus .
(Direktversicherungsgeschaft) Nichtlebens- I\fer?:itigrrzik_ Gesamt
versn?vherungs- r [¢] (Kranken-
vertragen und (in .
N « 2 . versicherung
Vertrage ohne | Vertrdge mit | imZusammen- | Riickdeckung
X . ) ; nach Art der
Optionen und | Optionen oder hang mit lber- Lebens-
Garantien Garantien Kranken- nommenes ich
versicherungs- Geschaft) versicherung)
verpflichtungen
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
R0030 -85.563 -85.563
R0080
1.205 1.205
R0090
-86.768 -86.768
R0100 4.918 4.918
R0110
R0120 0] 0 0
R0130 of ———— 0
R0200 -80.645 -80.645

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG
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Anhang |
S.22.01.21

Auswirkung von langfristigen Garantien und Ubergangsmafnahmen

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Betrag mit langfristigen

Auswirkung der

Auswirkung der

Auswirkung einer

Auswirkung einer

Garantien und Ul:.»erga[lgsmal&nahme Ubergangs- Verringerung der Verringerung der
. bei versicherungstech- . i .
Ubergangs- nischen maRBnahme bei Volatilititsanpassung | Matching-Anpassung
maBnahmen " Zinssatzen auf null auf null
Riickstellungen
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Versicherungstechnische Riickstellungen R0010 1.271.730 143.126 0 0 0
Basiseigenmittel R0020 251.364 -96.431 0 0 0
Fir die Erfillung der SCR anrechnungsfahige Eigenmitl R0050 247495 -92.561 0 0 0
SCR R0090 35.606 17.678 0 0 0
Fur die Erfillung der MCR anrechnungsfahige Eigenmi R0100 232.896 -97.694 0 0 0
Mindestkapitalanforderung R0110 16.023 7.955 0 0 0
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Anhang |
$.23.01.01
Eigenmittel
Gesamt Tier 1 - nicht Tier 1 - Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen
Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35
Grundkapital (ochne Abzug eigener Anteile) R0010 8.500 8.500
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 1.983 1.983
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender R0040
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070 79.275 79.275
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110
Ausgleichsriicklage R0130 139.933 139.933
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 21.673 0 21.673 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der RO180
Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahr bschli gewi 1e Eil ittel, die nicht in die
A leichsriicklage hen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitdt-ll-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nichtin die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als R0220
Solvabilitat-lIl-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
G ag der Basiseig ittel nach Abziigen R0290 251.364 229.691 0 21.673 0
Ergédnzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
) R0300
eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und RO310
diesen ahnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden,
aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
. . R0320
eingefordert werden kénnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten
. ) R0330
zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien geman Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie R0350
2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz3 RO360
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche geman RO370
Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Sonstige erganzende Eigenmittel R0390
Erganzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0500 251.364 229.691 0 21.673 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0510 251.364 229.691 0 21.673
Gesamtbetrag der zur Erflillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 247.495 229.691 0 17.803 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 232.896 229.691 0 3.205
SCR R0580 35.606
MCR R0600 16.023
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR R0620 695%
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 1454%
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten R0700 229.691
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiitungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 89.758
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-
. . R0740
Portfolios und Sonderverbanden
Ausgleichsriicklage R0760 139.933
Erwartete Gewinne
Bei kunﬂlgeh Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — RO770 15.770
Lebensversicherung
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) —
) . R0780
Nichtlebensversicherung
(GEePsI;r:r;tbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns R0790 15.770
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S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermdgenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den Gbrigen Teil
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir
Sonderverbande nach Artikel 304

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Brutto-Solvenzkapitalanforderung uUspP Vereinfachungen
C0110 C0080 C0090
R0010 111.834
R0020 4.403 |
R0030 53.188
R0040 32.530
R0050
R0060 -51.934
R0070 0 |
R0100 150.022 T
C0100
R0130 5.704
R0140 -102.963
R0150 -17.157
R0160
R0200 35.606
R0210
R0220 35.606
e
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
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$.28.01.01

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRn.-Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Rickversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung

Beistand und proportionale Riickversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale
Rickversicherung

Nichtproportionale Krankenriickversicherung

Nichtproportionale Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung
Nichtproportionale Sachriickversicherung

R0010

0

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Ruckversicherung/
Zweckgesellschaft)

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der
Riickversicherung) in
den letzten zwoIf

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR-Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

und versicherungs- Monaten
technische
Rickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0200 33.147
Bester Schatzwert Gesamtes
(nach Abzug der Risikokapital (nach
Ruckversicherung/ Abzug der
Zweckgesellschaft) Rickversicherung/
und versicherungs- Zweckgesellschaft)
technische
Riuckstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
R0210 1.059.330
R0220 163.492
R0230 4.933
R0240
R0250 3.455.772
C0070
R0300 33.147
R0310 35.606
R0320 16.023
R0330 8.902
R0340 16.023
R0350 3.700
C0070
[ Ro400 16.023




